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I. MIT DER EMITTENTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsitzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren
nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anlageent-
scheidungen die Bonitidt der Emittentin beriicksichtigen. Unter dem Bonititsrisiko versteht man die
Gefahr der Zahlungsunfihigkeit oder Illiquiditit der Emittentin, d.h. eine mogliche, voriibergehende
oder endgiiltige Unfihigkeit zur termingerechten Erfiillung ihrer Zins- und Zahlungsverpflichtungen.
Mit Emittenten, die eine geringe Bonitidt aufweisen, ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko
verbunden.

Anleger sollten beachten, dass sich die Bonitidt der Emittentin aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der Wert-
papiere dndern kann. Ursachen hierfiir konnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen sein, die
die Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintridchtigen konnen.
Daneben kommen aber auch Verianderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unternehmen,
Branchen oder Lindern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen, sowie politische Entwicklungen mit
starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Die Emittentin der Wertpapiere, die Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde
gemdl ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren gegriindet und
entfaltet daneben keine weitere eigenstindige operative Geschiftstitigkeit. Das haftende Stamm-
kapital der Emittentin betrdgt EUR 25.564,59. Der Anleger ist im Vergleich zu Emittenten mit
deutlich hoherer Kapitalausstattung einem wesentlich grofleren Bonitéitsrisiko ausgesetzt.

Die Emittentin ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem #hnlichen Sicherungssystem ange-
schlossen, das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder
teilweise abdecken wiirde.

Wertpapiere als Inhaberschuldverschreibungen sind weder erfasst von der Garantieerklarung
der Bundesregierung vom 5. Oktober 2008 zur Einlagensicherung noch vom Einlagen-
sicherungs- und Anlegerentschiadigungsgesetz wie auch nicht vom Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbands Deutscher Banken.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin haben die Anleger daher keinerlei Anspriiche aus
vorgenannten Sicherungsinstituten.

Neben diesem Insolvenzrisiko der Emittentin besteht das Risiko der Zahlungsunfihigkeit der
Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus



der Begebung der Wertpapiere abschlieBt. Da die Emittentin ausschlieBlich mit verbundenen
Gesellschaften solche Absicherungsgeschifte abschlieft, ist die Emittentin im Vergleich zu einer
breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Klumpen-
risiko bedeutet in diesem Zusammenhang das Ausfallrisiko, das durch die begrenzte Auswahl der
Vertragsparteien der jeweiligen Absicherungsgeschifte entstehen kann. Es besteht die Gefahr, dass
eine Zahlungsunfihigkeit oder Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften
unmittelbar zu einer Zahlungsunféahigkeit der Emittentin fiihrt.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsichlich mit der Begebung und dem Verkauf von Wertpapieren. Die
Tatigkeit der Emittentin und ihr jdhrliches Emissionsvolumen werden durch negative Entwicklungen
an den Mirkten beeinflusst, an denen sie ihre Geschiftstitigkeit ausiibt. Eine schwierige gesamt-
wirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fithren und die Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hiangt dabei insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmirkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Lindern beeinflusst werden
(sog. Marktrisiko).



II. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IM REGISTRIERUNGSFORMULAR

Die Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin und die Société Générale,
Paris (Frankreich), als Anbieterin iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Registrierungs-
formular gemachten Angaben.

Sie erkldren ferner, dass die in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.



III. ABSCHLUSSPRUFER UND AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

1. Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das
Geschiftsjahr 2010 (vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010) von der Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Franklinstrale 50, 60486 Frankfurt am Main, gepriift und mit
einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriifer-
kammer K.d.6.R., Rauchstrafle 26, 10787 Berlin.

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das
Geschiiftsjahr 2011 (vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011) von der Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Franklinstrale 50, 60486 Frankfurt am Main, gepriift und mit
einem uneingeschrinkten Bestidtigungsvermerk versehen.

Die Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriifer-
kammer K.d.6.R., Rauchstraf3e 26, 10787 Berlin.

2. Ausgewihlte Finanzinformationen
a) Ertragslage

Aus den Gewinn- und Verlustrechnungen der beiden letzten Geschéftsjahre ergibt sich nach
Zusammenfassungen und Verrechnungen, die nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten vorge-
nommen wurden, die nachfolgende Ertragsiibersicht. Dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen
(gerundet).



2011 2010 +/-

TEUR TEUR TEUR %
Ertrédge aus Optionsgeschiften 11.212.754 7.372.359 3.840.395 52,1
Ertrdge aus dem Zertifikategeschift 11.977.163 5.065.945 6.911.218 >100,0
Aufwendungen aus Optionsgeschiften 11.212.754 7.372.359 3.840.395 52,1
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft 11.977.163 5.065.945 6.911.218 >100,0
Betriebsleistung 0 0 0 0,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis 354 318 36 11,3
Personalaufwand 195 174 21 12,1
Betriebsergebnis 159 144 15 10,4
Finanzergebnis -9 -4 -5 >100,0
Ergebnis der gewohnlichen Geschiiftstitigkeit 150 140 10 7,1
Steuern vom Einkommen und Ertrag 47 46 1 2,2
Jahresiiberschuss 103 94 9 9,6

Die Ertrage und Aufwendungen aus Optionsgeschiften beinhalten die Ertrige und Aufwendungen
aus félligen, ausgeiibten und glattgestellten Optionsscheinen. Die Ertrdge und Aufwendungen aus
Zertifikategeschiften beinhalten die Ertrdge und Aufwendungen aus filligen Zertifikaten. Im Jahr
2011 erzielte die Gesellschaft aus ausgeiibten, filligen oder glattgestellten Optionsscheinen und aus
zugehorigen Deckungsgeschiften Ertrige und Aufwendungen in Hohe von jeweils
TEUR 11.212.754 (im Vorjahr TEUR 7.372.359).

Aus filligen Zertifikaten und zugehorigen Deckungsgeschiften erzielte die Gesellschaft im
Berichtsjahr fiir die Zeit vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 (sieche Gewinn- und
Verlustrechnung der Société Générale Effekten GmbH fiir das Jahr 2011) Ertrige und Auf-
wendungen in Hohe von jeweils TEUR 11.977.163 (im Vorjahr TEUR 5.065.945).

Die Ertrdge entwickelten sich analog zu den Aufwendungen, da diese die Kostenerstattungen durch
die Société Générale, Paris, im Zusammenhang mit der Ubernahme der Emissionen von
Wertpapieren darstellen. Bei denen in der oben dargestellten Tabelle verwendeten Zahlen handelt es
sich um gerundete Zahlen.

Die Betriebsleistung ergibt sich aus der Saldierung der jeweiligen Ertrigen aus dem Zertifikate-
geschift und aus Optionsgeschiften sowie der jeweiligen Aufwendungen aus dem Zertifikate-
geschift und aus Optionsgeschiften.

Das sonstige betriebliche Ergebnis setzt sich aus einer Saldierung der Positionen Sonstige
betriebliche Ertrige in Hohe von TEUR 3.698 (im Vorjahr TEUR 3.155) und Sonstige betriebliche



Aufwendungen in Hohe von TEUR 3.344 (im Vorjahr TEUR 2.837) der Gewinn- und
Verlustrechnung zusammen. Die sonstigen betrieblichen Ertrige betreffen im Wesentlichen
Kosteniibernahmen der Gesellschafterin. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen bestehen im
Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Beratungskosten sowie Borsenkosten.

Die Position Personalaufwand setzt sich zusammen aus der Position Lohne und Gehilter in Hohe
von TEUR 154 (im Vorjahr TEUR 141) sowie aus der Position Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung in Hohe von TEUR 41 (im Vorjahr TEUR 33).

Das Betriebsergebnis ergibt sich aus der Saldierung der Position Sonstiges betriebliches Ergebnis
und der Position Personalaufwand.

Das Finanzergebnis setzt sich seinerseits aus einer Saldierung der Position Sonstige Zinsen und
dhnliche Ertrdge in Hohe von TEUR 7 (im Vorjahr TEUR 1) und der Position Zinsen und @hnliche
Aufwendungen in Hohe von TEUR 16 (im Vorjahr TEUR 5) der Gewinn- und Verlustrechnung
zusammen.

b) Vermogens- und Kapitalstruktur

Die nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen, die nach
betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten vorgenommen wurden, aus den Bilanzen der beiden letzten
Geschiftsjahre. Dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen (gerundet).

31.12.2011 31.12.2010 +/-

Vermogen TEUR % TEUR % TEUR
Forderungen 28.261.518 65,5 49.360.225 70,8 -21.098.707
Sonstige Vermogensgegenstinde 9.004.117 20,9 9.518.218 13,6 -514.101
Umlaufvermogen 37.265.635 86,3 58.878.443 84,4 -21.612.808
Aktive latente Steuern 4 0,0 1 0,0 3
Treuhandvermégen 5.892.970 13,7 10.882.287 15,6 -4.989.317
43.158.609 100 69.760.731 100 -26.602.122

Kapital TEUR % TEUR % TEUR
Eigenkapital 617 0,0 514 0,0 103
Riickstellungen 312 0,0 238 0,0 74
Verbindlichkeiten 37.264.710 86,3 58.877.692 84,4 -21.612.982
Fremdkapital 43.157.992 86,3 69.760.217 84,4 -26.602.225
Treuhandverbindlichkeiten 5.892.970 13,7 10.882.287 15,6 -4.989.317
43.158.609 100,0 69.760.731 100,0 -26.602.122




Die Forderungen resultieren in Hohe von TEUR 28.261.518 aus mit der Société Générale, Paris,
abgeschlossenen Sicherungsgeschiften, welche zusammen mit den emittierten Zertifikaten eine
Bewertungseinheit bilden. Dariiber hinaus hélt die Emittentin Treuhandvermodgen in Hohe von
TEUR 5.892.970.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde in Hohe von TEUR 9.004.117 resultieren aus gezahlten
Priamien zur Absicherung entsprechender Emissionen von Optionsscheinen.

Die Aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 4 resultieren aus unterschiedlichen Bewertungs-
ansitzen zwischen der handels- und steuerrechtlichen Bewertung der Pensionsriickstellungen.

Die Position Verbindlichkeiten beinhaltet Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten in Hohe
von TEUR 28.259.795, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 55,
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 743 sowie Sonstige
Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 9.004.117.

Die Position Fremdkapital in Hohe von TEUR 43.157.992 setzt sich aus den Positionen
Verbindlichkeiten, Riickstellungen sowie Treuhandverbindlichkeiten zusammen.

Des Weiteren bestehen Treuhandverbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin aus der
Emission von Zertifikaten in Hohe von TEUR 5.892.970.
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IV. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

1. Geschiftsgeschichte und Geschéftsentwicklung

Die Société Générale Effekten GmbH (im Folgenden die ,,Emittentin®, ,,SGE* oder ,,Gesellschaft*
genannt) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist unter der Nummer HRB 32283 im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen. Sie ist durch die am
5. Oktober 1990 durch Beschluss der Gesellschafterversammlung erfolgte Umfirmierung aus der LT
Industriebeteiligungs-Gesellschaft mbH hervorgegangen, die am 3. Mérz 1977 gegriindet wurde. Die
Société Générale Effekten GmbH wurde unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland als
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung gegriindet.

Die Geschiftsadresse und die Telefonnummer der Emittentin lauten:

Société Générale Effekten GmbH
Neue Mainzer Stralle 46-50
60311 Frankfurt am Main
Tel.: 069/71 74 0

2. Geschiftsiiberblick

Der in dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin bestimmte Gegenstand des Unternehmens ist die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren und damit zusammenhingende Tatigkeiten mit
Ausnahme erlaubnispflichtiger Titigkeiten. Die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft umfasst die
Emission und Platzierung von Wertpapieren, iiberwiegend Optionsscheinen und Zertifikaten, und die
damit zusammenhingenden Téatigkeiten. Im Geschéiftsjahr 2011 hat die Gesellschaft insgesamt
22970 (im Vorjahr 16.235) Emissionen von Optionsscheinen und Zertifikaten durchgefiihrt.
Bankgeschifte im Sinne des Kreditwesengesetzes gehoren nicht zum Gesellschaftszweck. Die
Emittentin ist ein Finanzunternehmen im Sinne von § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 5 KWG.

Die Begebung von Wertpapieren durch die Emittentin erfolgt vornehmlich auf dem deutschen und
dem osterreichischen Kapitalmarkt. Der deutsche Kapitalmarkt ist einer der wichtigsten Mirkte fiir
den derivativen Bereich. Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere werden dariiber hinaus ggf.
auch in weiteren EU-Mitgliedstaaten 6ffentlich angeboten.

3. Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Société Générale, Paris. Der Société
Générale-Konzern (der ,,Konzern®) stellt, nach seiner eigenen Einschétzung, eine der fiihrenden
Finanzdienstleistungsgruppen der Euro-Zone dar, strukturiert in fiinf Kerngeschiftstelder, wie die
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Franzosischen Netzwerke, das Internationale Privatkundengeschift, das Firmenkundengeschift und
Investment Banking, Spezialisierte Finanzdienstleistungen und Versicherung sowie Globales
Investment Management und Dienstleistungen. Die Konzernmutter Société Générale ist an der
Euronext Paris (Nyse-Euronext) notiert.

Eine Abhingigkeit innerhalb der Gruppe besteht nicht, es bestehen lediglich Servicevereinbarungen.
Im Rahmen dieser Servicevereinbarungen kann die Emittentin auf Ressourcen der Société Générale,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main oder der Société Générale, Paris, zuriickgreifen.

Der vom Mutterunternehmen aufgestellte Konzernabschluss kann bei der Société Générale, Zweig-
niederlassung Frankfurt, Frankfurt am Main, eingesehen werden.

4. Tendenzielle Informationen

Seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres am 31. Dezember 2011 hat es keine wesentlichen
nachteiligen Veridnderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

5. Geschiftsfithrung und Vertretung

Geschiftsfithrer der Société Générale Effekten GmbH sind gegenwirtig Herr Dr. Joachim Totzke,
Frankfurt am Main, Herr Giinter Happ, Flieden, und Herr Jean-Louis Jégou, Frankfurt am Main. Des
Weiteren wurde Frau Jeanette Plachetka, Koln, und Herr Achim Oswald, Frankfurt am Main,
Gesamtprokura erteilt. Herr Dr. Joachim Totzke, Herr Giinter Happ und Herr Jean-Louis Jégou sind
tiber die Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strale 46-50,
60311 Frankfurt am Main erreichbar.

Die Gesellschaft wird durch zwei Geschiftsfithrer gemeinsam oder von einem Geschiftsfiihrer
gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Die Ernennung eines Aufsichtsrates ist gemdll dem Gesellschaftervertrag nicht geregelt. Im ab-
gelaufenen Geschiftsjahr bestand kein Aufsichtsrat.

Sofern die oben genannten Personen Téatigkeiten au3erhalb der Emittentin ausiiben, sind diese fiir die
Emittentin nicht von Bedeutung.

Es bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Geschifts-

fiihrer gegeniiber der Société Générale Effekten GmbH und ihren privaten Interessen und sonstigen
Verpflichtungen.
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Die Emittentin hat als kapitalmarktorientiertes Unternehmen im Sinne des § 264d HGB einen
Priifungsausschuss gemadll § 324 HGB eingerichtet. Dieser Priifungsausschuss besteht aus den
folgenden Mitgliedern:

Herr Francis Repka (Vorsitz)
Frau Catherine Bittner
Herr Achim Oswald

Der Priifungsausschuss beschiftigt sich mindestens einmal jéhrlich - insbesondere zum
Jahresabschluss- mit der Entwicklung der Finanz-, Vermogens- und Ertragslage. Im Rahmen des
Jahresabschlussprozesses obliegt dem Gesellschafter die Feststellung des Jahresabschlusses. Zur
Erfiillung dieser Aufgaben werden die Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungs-
vorschlags der Geschiftsfithrung zusammen mit dem vorldufigen Bericht des Abschlusspriifers dem
Priifungsausschuss zugeleitet.

Deutscher Corporate Governance Kodex
Da die Emittentin kein borsennotiertes Unternehmen ist, wendet sie den deutschen Corporate

Governance Kodex in der Fassung vom 26. Mai 2010 nicht an.

6. Finanzielle Informationen iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

a) Historische Finanzinformationen aus dem Geschiiftsjahr 2010

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz per 31. Dezember des Geschiftsjahres
2010; dabei handelt es sich um gepriifte Finanzinformationen:
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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH, FRANKFURT AM MAIN

BILANZ zum 31. Dezember 2010

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

a)

b)

aus der Anlage von Emissionserldsen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr: EUR 15.270.665.265,35 (Vorjahr: EUR 11.177.704.735.64)
Sonstige Forderungen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)

2. Sonstige Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 6.208.362.509.57 (Vorjahr: EUR 5.327.655.115.17)

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten

B. AKTIVE LATENTE STEUERN

C. TREUHANDVERMOGEN

Forderungen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 3.071.563.503,18 (Vorjahr: EUR 2.687.210.373,70)

31.12.2010
EUR

31.12.2009
EUR

49.358.874.287,12

1.349.954,12

9.518.218.378,05

31.757.511.995,77

451.331,94

7.628.270.462,98

58.878.442.619,29

0,00

1.093,24

10.882.287.155,15

39.386.233.790,69

183.981,09

3.920.798.414,81

69.760.730.867,68

43.307.216.186,59
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. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Gewinnvortrag
Jahresiiberschuss

RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Steuerrlickstellungen
Sonstige Riickstellungen

. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

Jahr: EUR 34.088.209.021.77 (Vorjahr: EUR 20.579.807.260,13)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 352.233,88 (Vorjahr: EUR 87.166,88)
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 239.821,63 (Vorjahr: EUR 25,03)
Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 3.309.855.717,13 (Vorjahr: EUR 2.300.618.110,87)
- davon Steuern: EUR 2.261,99 (Vorjahr EUR 2.999,35)

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Zertifikate
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 7.810.723.651,97 (Vorjahr: EUR 1.233.588.041,03)

31.12.2010 31.12.2009

EUR EUR
25.564,59 25.564,59

395.098,81 338.353,93
93.784,65 56.744,88

514.448,05 420.663,40
68.488,87 58.284,00
20.000,00 5.069,66
149.378,00 61.341,00

237.866,87 124.694,66

49.358.874.287,12

352.233,88

246.649,91

9.518.218.226,70

31.757.511.995,77

87.166,88

25,03

7.628.273.226,04

58.877.691.397,61

10.882.287.155,15

39.385.872.413,72

3.920.798.414,81

69.760.730.867,68

43.307.216.186,59




Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Geschiftsjahres 2010 in vergleichender Darstellung; dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen:

SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2010 BIS 31. DEZEMBER 2010

10.

11.

12.

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR

Ertrage aus Optionsgeschaften 7.372.359.163,78 11.202.883.387,96
Aufwendungen aus Optionsgeschéften 7.372.359.163,78 11.202.883.387,96
Ertrage aus dem Zertifikategeschaft 5.065.944.591,40 12.589.461.612,93
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschéft 5.065.944.591,40 12.589.461.612,93
Sonstige betriebliche Ertrage 3.155.446,80 1.929.012,42
Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 141.464,52 177.809,62
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung

und far Unterstiitzung 32.667,98 36.729,28

davon fir Altersversorgung EUR 10.204,87 (Vorjahr: EUR 7.108,00)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.836.799,87 1.631.049,31
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 625,89 587,52
- davon aus verbundenen Unternehmen:

EUR 625,89 (Vorjahr: EUR 587,52)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 5.058,62 2.886,29
- davon aus verbundenen Unternehmen:

EUR 5.058,62 (Vorjahr: EUR 2.886,29)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 140.081,70 81.125,44
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 46.297,05 24.380,56
- davon aus aktiven latenten Steuern:

EUR 1.093,24 (Vorjahr: EUR 0,00)
Jahresiberschuss 93.784,65 56.744,88




Société Générale Effekten GmbH
Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2010
(gepriift)

Kapitalflussrechnung

2010 2009
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit EUR EUR
Jahresergebnis vor auBerordentlichen Posten 93.784,65 56.744,88
Zunahme (Abnahme) der Rickstellungen 113.172,21 -206.172,00
Zunahme der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -26.453.697.568,94 -12.192.202.393,22
Zunahme Aktive latente Steuern -1.093,24 0,00
Zunahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 26.453.307.724,23 12.192.535.801,43
Cash flow aus laufender Geschéftstatigkeit -183.981,09 183.981,09
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds -183.981,09 -18.650,76
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 183.981,09 202.631,85
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 0,00 183.981,09
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 0,00 183.981,09

Ergéinzende Angaben gemif} Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die téglich filligen Sichtguthaben beim Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c¢) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten.

d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorginge.
e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Erginzende Angaben geméif Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestinde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und
unterliegen keinen Verfiigungsbeschrinkungen.
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Rechnungslegungsstandards und erliuternde Anmerkungen

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2010 ist nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den erginzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung aufgestellt worden.

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde erstmals nach den Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) aufgestellt. Die bisherige Form der Darstellung und die bisher angewandten
Bewertungsmethoden wurden insoweit angepasst. Eine Durchbrechung der Stetigkeit liegt insoweit
nicht vor (Art 67 VIII 1 EGHGB). Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund des Wahlrechts des Art. 67
VIII 2 EGHGB nicht angepasst.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen sind zum Nennwert zuziiglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch
Sicherungsgeschifte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetriagen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporiren Differenzen zwischen Bilanzposten aus
handelsrechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gem. § 274 HGB. Sie wurden aufgrund
von Pensionsriickstellungen als aktive latente Steuern in Hohe von EUR 1.093,24 in der Bilanz
ausgewiesen. Der zur Berechnung der latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsédtzen unter
Beriicksichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfiillungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist (§ 253 I 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer
Restlaufzeit von 15 Jahren entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 II 2
HGB). Als versicherungsmathematisches Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwert-
verfahren angewendet. Als Parameter wurden fiir die Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins von
5,15% (Vorjahr: 5,25%), eine Beziigedynamik von 2,79% (Vorjahr: 2,84%) sowie eine
Rentendynamik von 1,79% (Vorjahr: 2,04%) angenommen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert (§ 253 1 1 HGB).

Optionspramien werden bis zur Ausiibung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermogensgegenstiande
bzw. Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Ausiibung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame
Vereinnahmung.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Filligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten

Zertifikaten ausgewiesen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenldufige Sicherungsgeschifte, die
unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegeniiber.
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Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen
und Sonstigen Vermogensgegenstinden ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden zu Bewertungs-
einheiten zusammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Hohe des Emissions-
erloses aktiviert. Hierbei handelt es sich um einen perfekten Mikro-Hedge. Eine Bewertung gemal §
254 HGB unterbleibt infolge Qualifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die Nichtbilanzierung
der sich ausgleichenden Wertdnderungen wird in diesem Zusammenhang von der Einfrierungs-
methode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB).
Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde waren nicht erforderlich.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstindig durch
Deckungsgeschiifte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursverdnderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin
Société Générale Paris.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschiften stehen Sicherungsgeschifte, die unter Treuhandvermogen
ausgewiesen sind, gegeniiber. Die Bilanzierung dieser Geschifte erfolgt zu Anschaffungskosten.

3. Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Hohe von TEUR 49.360.224
(Vorjahr: TEUR 31.757.963) gegen die Gesellschafterin.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin zur
Absicherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen.

Bei den Treuhandforderungen handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel
aus mehreren fiir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir Emissionskosten
sowie Priifungs- und Beratungskosten.

Die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die Emission von im eigenen Namen fiir fremde
Rechnung emittierten Zertifikaten.

Emissionen in Fremdwéhrungen sind in der Aktiva-Bilanzposition ,,Forderungen aus der Anleihe
von Emissionserlosen* sowie in der Passiva-Bilanzposition ,,Verbindlichkeiten aus emittierten
Zertifikaten® ausgewiesen (jeweils TEUR 674.120 aus USD sowie jeweils TEUR 1.112.589 aus
GBP). Die Umrechnung erfolgte zum amtlichen Mittelkurs vom 31.12.2010.
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Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamthetrag  Restlaufzeit
bis zu 1 Jahr

Forderungen

- aus der &nlage von Emissionserldsen 49,358,874 34,088,209

- sonstige Forderungen 1,350 1,350

- aus Treuhand 10,882,287 7,810,724

Sonstige vermdgensgegenstinde 9,518,219 3,309,856

werbindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 43,358,874 34,088,209
- aus Lieferungen und Leistungen 352 332
- gegeniiber verbundenen Unternehmen 247 240
- sonstige Werbindlichkeiten 9,518,219 3,309,856
- aus Treuhand 10,882,287 7,810,724

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Restlaufzeit
1 his zu 5 Jahren

14,375,699
0
2,301,215
5,120,531

14,975,699
0

2
3,120,531
2,301,215

Restlaufzeit
Ubers Jahre

294,965
0

770,248
1,087,832

284,366
n

1,087,832
770,348

Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Sonstige betriebliche Ertrige betreffen im Wesentlichen Kosteniibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und

Beratungskosten sowie Borsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewohnlicher

Geschiftstitigkeit.

5. Angaben zum Emissionsgeschiift

Das Emissionsvolumen des Geschiftsjahres 2010 stellt sich wie folgt dar: Samtliche Emissionen sind
durch den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserlosen

bei der Société Générale, Paris, vollstindig abgesichert.
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GESCHAFTSJAHR 2010

GESCHAFTSJAHR 2009

DPEE?EL?EI;IEIN- ART Anzan | YOLUMEN [IN LANGSTE anzapL | YOLUMEN [IN LANGSTE
ZERTIFIKATE STUCK]) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Optionsscheine
Aktienoptionsscheine | TALL 1 500,000 2206201 T 5,475,000 28122012
PUT [ 520,000 etz a 4,E60,000 Tri2iz00
Open End Turba
Shart - 1 1,300,000 open end
Open End Turbo
Lang z 1,000,000 open end 2 1,266,000 open end
Diizcount
Optionzschein - 1 1,000,000 28.02.2009
Inline Optionsschein 401 120,300,000 2anzizon 20 4,445,000 04.09.2003
410 122,720,000 40 18,136,000
Indexoptionsscheine | CALL 200 162,123,500 Oriove2olE El 16,008,000 27.12.2ma
PUT 176 155,954,000 a0 121 10,802,000 27.1z2.2010
Open End Turba
Shart H 13,170,000 open end - -
Open End Turkea
Lang 44 19,540,000 open end - -
Inline 1Stay -
HighfLom -
Optionsschein K 278,726,000 0302013 13 33,284,000 2r.12.2010
Karridar Hik
Optionsschein 53 17, ro0,000 2anzezon 14 4,500,000 29.12.2009
Fut Down and out 0 3227500 2anzizon ar 173, 7E4,000 25062010
1.451 640,490,000 407 338,359,000
Open End Turba
‘wihrung=soptions- Shart hl 22,036,000 open end - -
Open end Turbo
Scheine Long T2 21,736,000 open end - -
143 43 832 000
Fohstoffoptions- CALL A05 267,170,000 2H0ER20T6 a0 33,100,000 22062010
Scheine FUT jall 149,080,000 Zanz2izms B0 23,300,000 221220
Open End Turbo
Shart a4 154,470,000 open end 93 5,580,000 open end
Open End Turba
Lang T 492,560,000 open end 362 289,530,000 open end
Inline Optionsschein G 53,700,000 202 3 1,450,000 22.09.2003
2.150 1.146_ 330000 LTa| 406.320,000
Open End Turba
Fized Incame Short ar 12,080,000 open end
Open End Turbo
Lang 38 12,070,000 open end
FL] 24 150,000
Futures Eund Future - - -
Future ToE I, 70,000 open end 1,726 FrE,233,000 open end
THE 331710000 1726 TT8.233.000
TOTAL
Optionzsscheine: 5.015 2.309_ 882 000 2.744 1,541,048, 000
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GESCHAFTSJAHR 2010

GESCHAFTSJAHR 2009

DPEE:"TSEESE'"' ART AnzanL | YOLUMEN (IN | LANGSTE | .. | YOLUMEN (IN | LANGSTE
T LAUFZEIT STIOCK] LAUFZEIT
ZERTIFIKATE STUCK])
Zertifik ate
Akrienzertifik.ate Index - 1 200,000 05.02.2010
Eonus B.013 1,091,531,300 020012015 4214 802,036,500 22.06.2012
Dizcount 915 254,167,000 2320201 f49 123,758,000 27.12.2010
Espress 38 2,940,000 OEM202013 - -
Garantie 3 300,000 orinarzory - -
Andere 35 B2,122,000 Open end 144 31,318,956 Open end
6005 1. 401060300 4908 967,213,456
Anleikhe AkLien 863 BE, 376,000 03012013 - -
Index 1 f00,000 Open end - -
Zinzanleihe ] Foo,000 291102013 - -
FRewverse Conuertible 30 1,500,000 040022011 - -
897 59,075, 000
Indenzertifik.ate Index - - |3 1200000 20022012
Garantie 10 10,350,000 050202016 1 150000 07.12.2015
Airbag - 1 50,000 15072013
Eonus 3160 283,281,585 NH2e205 2488 251,524,400 05.03.2014
Dizcount E0& 83,893,500 04.01.2013 REE 111,345,400 04.01.2013
Exprass EE 4,200,000 1EM202018 20 3,660,000 2712005
COutperfarmance - - -
Andere 21 2,356,000 1300902012 a4 10,109,300 Open end
T.865 389,080,085 3195 378,029,100
‘wahrungz=zertifik.ate Andere 1 3000 Open end 2 2,064,000 23022010
1 3000 2 2.064,000
Fohstoffzertifik ate Garantie 1 280,000 Open end - -
Eonus o 17,128,000 22i0efz012 1 1,141,000 17.12.2010
Discount 216 34,530,000 22.06.201 25 15,007,000 22.06.201
Andere 40 219,187,000 Open end 7 540,000 07.07.2014
357 271,145,000 104 16, 688 000
Fondszertifik.ate Andere - 1 4,000 09.03.2010
0 0 1 4,000
Futurezertifik.ate Index - 1 102,000 Open end
Giarantie - - -
Bonus 49 2,599,000 2320201 45 2,3E58,500 27.12.2010
Dizcount 45 241,000 1anirzoiz 18 12,010,000 23.1.2010
Andere - 33 8,783,000 Open end
95 5010000 196 23.260.500
TOTAL Zertifik.ate 1220 2125373385 &.406 1.387.359,056
Total Zertifikate
und
Optionsscheine: 16,235 4,435.255,385 1150 | 2,928 407.056
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Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit
eingebetteten Derivaten erfolgt grundsitzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Mirkten
erfolgt die Bewertung auf der Basis von internen Modellen. Diese ,,In-house-valuation models*
werden regelmifig von Spezialisten der Risikoabteilung der Société Générale, Paris, getestet.
Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter werden anhand von allgemein anerkannten
Optionspreismodellen durch die Société Générale, Paris, bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Borsen, Brokern sowie
Preisfindungsagenturen verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschifte stellen sich zum
Bilanzstichtag wie folgt dar: Die Gesellschaft hilt zur Absicherung der Aktien- und
Indexoptionsscheine 1.314 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 3.897, zur
Absicherung der Wihrungsoptionsscheine 218 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR
442 und zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 3.494 OTC-Optionen mit einem Marktwert
von Mio. EUR 14.904.

Dariiber hinaus hilt die Gesellschaft 12.091 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR 60.031.

Der Buchwert der hier aufgefiihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2010 betrégt
Mio. EUR 9.518 und ist in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert
der emittierten Zertifikate zum 31. Dezember 2010 betrigt Mio. EUR 49.359 und ist in der
Bilanzposition Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten bzw. unter Treuhandverbindlichkeiten
ausgewiesen.

b)  Historische Finanzinformationen aus dem Geschiftsjahr 2011

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz per 31. Dezember des Geschifts-
jahres 2011; dabei handelt es sich um gepriifte Finanzinformationen:

22



SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH, FRANKFURT AM MAIN

BILANZ zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN
I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

a) aus der Anlage von Emissionserlésen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr: EUR 17.494.309.681,99 (Vorjahr: EUR 15.270.665.265,35)

b) Sonstige Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)
2. Sonstige Vermdgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 6.500.404.234,54 (Vorjahr: EUR 6.208.362.509,57)

B. AKTIVE LATENTE STEUERN

C. TREUHANDVERMOGEN

Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 4.173.424.817,52 (Vorjahr: EUR 3.071.563.503,18)

31.12.2011
EUR

31.12.2010
EUR

28.259.794.785,33

1.723.144,34

9.004.117.251,96

49.358.874.287,12

1.349.954,12

9.518.218.378,05

37.265.635.181,63

4.086,00

5.892.970.218,98

58.878.442.619,29

1.093,24

10.882.287.155,15

43.158.609.486,61

69.760.730.867,68
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PASSIVA
31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
. Gezeichnetes Kapital 25.564,59 25.564,59
Il.  Gewinnvortrag 488.883,46 395.098,81
Ill.  Jahresliberschuss 102.598,88 93.784,65
617.046,93 514.448,05
B. RUCKSTELLUNGEN
I. Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 86.086,74 68.488,87
Il.  Steuerriickstellungen 44.000,00 20.000,00
Ill.  Sonstige Rickstellungen 182.374,00 149.378,00
312.460,74 237.866,87

C. VERBINDLICHKEITEN

I. Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 10.765.485.103,34 (Vorjahr: EUR 34.088.209.021,77)

28.259.794.785,33

Il.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 54.533,11
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 54.533,11 (Vorjahr: EUR 352.233,88)
Ill.  Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 743.248,04

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 743.248,04 (Vorjahr: EUR 239.821,63)
IV. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 2.503.712.958,94 (Vorjahr: EUR 3.309.855.717,13)
- davon Steuern: EUR 2.056,98 (Vorjahr EUR 2.261,99)

9.004.117.193,48

49.358.874.287,12

352.233,88

246.649,91

9.518.218.226,70

37.264.709.759,96

D. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Zertifikate
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 1.719.545.401,46 (Vorjahr: EUR 7.810.723.651,97)

5.892.970.218,98

58.877.691.397,61

10.882.287.155,15

43.158.609.486,61

69.760.730.867,68




Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des Ge-
schiftsjahres 2011 in vergleichender Darstellung; dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen:

SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2011 BIS 31. DEZEMBER 2011

10.

11.

12.

Ertrdge aus Optionsgeschéften
Aufwendungen aus Optionsgeschaften
Ertradge aus dem Zertifikategeschaft
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschéft
Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand
a) Loéhne und Gehélter

2011
EUR

2010
EUR

11.212.754.135,32
11.212.754.135,32
11.977.163.133,51

11.977.163.133,51

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

und fir Unterstitzung

davon fur Altersversorgung EUR 17.597,87 (Vorjahr: EUR 10.204,87)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 7.393,37 (Vorjahr: EUR 625,89)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen:
EUR 16.234,22 (Vorjahr: EUR 5.058,62)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
- davon aus aktiven latenten Steuern:
EUR 2.992,76 (Vorjahr: EUR 1.093,24)

JahresUberschuss

7.372.359.163,78
7.372.359.163,78
5.065.944.591,40

5.065.944.591,40

3.697.666,76 3.155.446,80
154.504,29 141.464,52
40.574,00 32.667,98
3.343.877,50 2.836.799,87
7.393,37 625,89
16.234,22 5.058,62
149.870,12 140.081,70
47.271,24 46.297,05
102.598,88 93.784,65
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Société Générale Effekten GmbH

Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2011

(gepriift)

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Jahresergebnis vor auBerordentlichen Posten
Zunahme der Rlckstellungen

Abnahme (+) / Zunahme (-) der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Abnahme (-) / Zunahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Erginzende Angaben geméf Tz. 52 des DRS-2:

2011 2010

EUR EUR
102.598,88 93.784,65
74.593,87 113.172,21

26.602.121.381,07

-26.602.298.573,82

-26.453.698.662,18

26.453.307.724,23

0,00 -183.981,09
0,00 -183.981,09
0,00 183.981,09
0,00 0,00
0,00 0,00

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die téglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegentiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange.

)

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten.
)
)

e) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

25



Rechnungslegungsstandards und erliuternde Anmerkungen

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2011 ist nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergénzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes unter Beachtung der Grundsidtze ordnungsméfBiger Buchfithrung aufgestellt
worden.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen sind zum Nennwert zuziiglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch
Sicherungsgeschifte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrigen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporiren Differenzen zwischen Bilanzposten
aus handelsrechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gem. § 274 HGB. Sie wurden
aufgrund von Pensionsriickstellungen als aktive latente Steuern in Héhe von EUR 4.086,00 in der
Bilanz ausgewiesen. Der zur Berechnung der latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei
31,93 %.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsitzen unter
Beriicksichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfiillungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist (§ 253 1 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer
Restlaufzeit von 15 Jahren entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 11 2
HGB). Als versicherungsmathematisches Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwert-
verfahren angewendet. Als Parameter wurden fiir die Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins
von 5,13% (Vorjahr: 5,15%), eine Beziigedynamik von 2,90% (Vorjahr: 2,79%) sowie eine
Rentendynamik von 1,90% (Vorjahr: 1,79%) angenommen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag bilanziert (§ 253 I 1 HGB).

Optionspramien werden bis zur Ausiibung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermogens-
gegenstinde bzw. Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Ausiibung oder Verfall erfolgt eine
erfolgswirksame Vereinnahmung.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Filligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten
Zertifikaten ausgewiesen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenldufige Sicherungsgeschiifte,
die unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegeniiber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen werden in Hohe des
Emissionserloses aktiviert. Sie werden mit den unter den Forderungen und Sonstigen Vermogens-
gegenstinden ausgewiesenen Sicherungsgeschiften zu Bewertungseinheiten zusammengefasst.
Hierbei handelt es sich um perfekte Mikro-Hedges. Die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden
Wertinderungen erfolgt im Rahmen der Einfrierungsmethode (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB sowie
§ 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermogensgegen-
stande waren nicht erforderlich.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstindig durch
Deckungsgeschifte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursverinderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesell-
schafterin Société Générale Paris.
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Den Zertifikaten aus Treuhandgeschiften stehen Sicherungsgeschifte, die unter Treuhandver-
mogen ausgewiesen sind, gegeniiber. Die Bilanzierung dieser Geschifte erfolgt zu Anschaffungs-
kosten.

2. Angaben zur Bilanz

Die sonstigen Vermogensgegenstinde enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin
zur Absicherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Hohe von TEUR 28.261.518
(Vorjahr: TEUR 49.360.224) gegen die Gesellschafterin.

Bei den Treuhandforderungen handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel
aus mehreren fiir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir Emissions-
kosten sowie Priifungs- und Beratungskosten.

Die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die Emission von im eigenen Namen fiir fremde
Rechnung emittierten Zertifikaten.

Emissionen in Fremdwihrungen sind in der Aktiva-Bilanzposition ,,Forderungen aus der Anlage
von Emissionserlosen® sowie in der Passiva-Bilanzposition ,,Verbindlichkeiten aus emittierten
Zertifikaten* ausgewiesen (jeweils TEUR 1.025.049 aus USD sowie jeweils TEUR 1.146.487 aus
GBP). Die Umrechnung erfolgte zum Mittelkurs vom 30.12.2011.

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

inTEUR Gesamtbetrag  Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
bizzullahr lhiszuSlJahren  Uber3Jahre
Forderungen
- aus der &nlage von Emissionserldsen 28,259,795 10,765,485 14,506,496 2,987,814
- sonstige Forderungen 1,723 1,723 1] 1]
- aus Treuhand 5,892,370 1,719,545 23,267,634 05,791
Sonstigeermdgensgegenstinde 9,004,117 2,503,713 9,550,178 950,226
werhindlichkeiten
- aus emittierten Zertifikaten 28,259,795 10, 765, 485 14,506,496 2,987,814
- aus Lieferungen und Leistungen 55 55 0 0
- gegenlber verbundenen Unternehmen 743 743 0 0
- sonstige verbindlichkeiten 9,004,117 2,503,713 5,330,178 950,226
- aus Treuhand 5,292,970 1,719,545 3,267,634 05, 791

27



3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Sonstige betriebliche Ertrige betreffen im Wesentlichen Kosteniibernahmen der Gesell-
schafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts-
und Beratungskosten sowie Borsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewohnlicher
Geschiftstitigkeit.

4. Angaben zum Emissionsgeschift
Das Emissionsvolumen des Geschiftsjahres 2011 stellt sich wie folgt dar: Sdmtliche Emissionen

sind durch den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von
Emissionserlosen bei der Société Générale, Paris, vollstindig abgesichert.
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GESCHAFTSJAHR 2011 GESCHAFTSJAHR 2010
OPTIOHSSCHEIN- VOLUMEH (IH LAHGSTE VOLUMEH (IH LAHGSTE
AHZAHL " ANZAHL "
GATTUHG / ZERTIFIKATE ART STUCK) LAUFZEIT STUCK}) LAUFZEIT
Optionsscheine
Aktienoptionzscheine CALL 7a0 1,506 550,000 281 22015 1 500,000 22062011
PUT 118 131,670,000 220652012 =] 920,000 23032012
Open End Turbo Long Kl 3,100,000 open end 2 1,000,000 open end
Inline ! StayHight
StayLowy Optionsschein | 1,819 415,400,000 0552014 401 120,300,000 2301 282011
Korridor Hit
Cptionszchein 127 12,700,000 27m12012 - - -
Hamster Optionsschein 15 1,500,000 050852014 - - -
2,560 2,071,050,000 410 122,720,000
Incexoptionsscheine CALL 201 239,331,000 23N 22018 200 152123500 07072016
PUT 95 6,371,333 040172013 166 159,181 500 2301 282011
Open End Turbao Shaort g3 19,452 000 open end 1 13,170,000 open end
Open End Turbo Long 138 S1,626,000 open end 44 13,590,000 open end
Inline fStayHight
StayLowy Optionsschein | 1,595 465,690,000 12n 02017 931 278,725,000 04012013
Kotridar Hit
Cptionsschein 142 27,400,000 220652012 28 17,700,000 2301 282011
Hamzter Optionsschein 36 3,600,000 050452012 - - -
2,597 793,470,333 1,451 640,490,000
Wishrungsoptionsscheine  |Open End Turbo Short 193 54,757,000 open end kil 22 036,000 open end
Open end Turbo Long 186 51,445 000 open end 72 21,796 000 open end
379 106,205,000 143 43,832,000
Rohstotfoptionsscheine CALL 555 24F 501 000 2212207 s05 267 170,000 240652016
PUT 499 182,119,000 2212207 311 143 050,000 22122015
CALL Future g3 41,500,000 T1M 22013 - - -
PUT Future 40 20,000,000 T1M 22013 - - -
Cpen End Turbo Short 860 227 557,000 open end KrE) 184 470,000 open end
Open End Turbo Long 1,213 394 961,000 open end T 492 560,000 open end
Inline r=tayHighy
StayLowy Optionszchein 7 240,190,000 0710452016 179 53,700,000 21202012
Hamster Optionsschein 20 00,000 300042012 - - -
3,990 1,353,928,000 2,150 1,146,980,000
Fixed Incame CALL 7 140,000 2202202 - - -
PUT 18 350,000 26032012 - - -
Open End Turba Shart 172 35,800,000 open end ar 12,050,000 open end
Open End Turba Long 110 29,770,000 open end 35 12,070,000 open end
308 66,090,000 75 24,150,000
Futures Future - - - a6 331,710,000 open end
0 0 786 331,710,000
Zwvei Basiswerte Alpha Optionsschein 16 00,000 030202012 - - -
16 800,000 0 0
TOTAL Optionsscheine: 10,150 4,391,543,333 5015 2,309,882,000
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GESCHAFTSJAHR 2011 GESCHAFTSJAHR 2010
OPTIOHSSCHEIN- VOLUMEH (IH LAHGSTE VOLUMEH (IH LAHGSTE
AHZAHL . AHZAHL "
GATTUNG | ZERTIFIKATE el STUCH) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Zertifikate
Aktienzertifikate Bonus G425 02 927 900 11012015 5013 1,081 531,300 020172015
Dizcount 739 74 847 300 030102014 ME 254 167,000 23M 2012011
Express o3 B 316,200 09052016 38 2,940,000 OEM 2052013
Garantie - - - 3 300,000 O7m92017
Leverage 16 260,000 180072013 - - -
Outperformance 35 5,159,000 2800652013 - - -
Andere 94 40522 247 Open end 33 52,122,000 Open end
7,405 1,030,032,647 6,005 1,401,060,300
Anleihe Aktien 4E5 1522500 040152013 863 56,375,000 040172013
e 3 6,000 Z2ME2012 1 500,000 Qpen end
Zinzanleihe 30 530,000 28092016 3 700,000 291172013
Inflationzanleihe 22 1 632500 11082016 - - -
Reverze Convettible 361 1,805,000 2312012 30 1,500,000 04852011
ity | 5,796,000 8ar 59,075,000
Indexzetifikate
Garantie - - - 10 10,350,000 02252016
Ajrbag - - - - - -
Bonus 3,445 156,520,100 210452015 3,160 253,281,585 1M 252015
Dizcount 497 48 751,000 23N 22016 E0S 83,893,500 04.01.2013
Express 49 5,901,000 22N 22T 31 9,200,000 TEM 252016
Leverage 122 113,515,000 open end - - -
Outperformance 5] 24000 Z20E2012 - - -
Andere 55 23,239,200 open end 21 2,355,000 130952015
4,227 348,850,300 3,865 389,080,085
Wiahrungzzerifikate Andere - - 1 3000 Open end
0 0 1 3,000
Rohstoffzedifikate Garantie =] 580,000 07072016 1 250,000 Cipen end
Bonus 53 4 952,000 040152013 101 17,128,000 22ME52012
Dizcount 214 15 550,000 M 22012 M5 34,580,000 22062011
Andere 15 3,830,000 open end 40 219,187,000 Open end
288 24,942,000 357 271,145,000
Fondzzertifikate Andere 19 1,900,000 250102012 - - -
19 1,900,000 0 0
Futurezertifikate Ircles: - - - - - -
Garantie - - - - - -
Bonus - - - 49 2,589 000 231252011
Dizcount - - - 46 2,411,000 191172012
Andere - - - - - -
0 0 95 5,010,000
TOTAL Fettifikate 12,820 1,411,520,947 11,220 2.125,373,385
Total Zertifikate und
Optionsscheine: 22,970 5,803,064,280 16,235 4,435,255,385
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Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit
eingebetteten Derivaten erfolgt grundsitzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Mirkten
erfolgt die Bewertung auf der Basis von internen Modellen. Diese ,,In-house-valuation models*
werden regelmifBig von Spezialisten der Risikoabteilung der Société Générale, Paris, getestet.
Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter werden anhand von allgemein anerkannten
Optionspreismodellen durch die Société Générale, Paris, bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Borsen, Brokern sowie
Preisfindungsagenturen verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschifte stellen sich zum
Bilanzstichtag wie folgt dar: Die Gesellschaft hilt zur Absicherung der Aktien- und
Indexoptionsscheine 3.155 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 3.563, zur
Absicherung der Wihrungsoptionsscheine 400 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio.
EUR 456 und zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 4.186 OTC-Optionen mit einem
Marktwert von Mio. EUR 13.668.

Dariiber hinaus hilt die Gesellschaft 10.497 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR
31.716.

Der Buchwert der hier aufgefiihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2011 betragt
Mio. EUR 9.004 und ist in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert
der emittierten Zertifikate zum 31. Dezember 2011 betrigt Mio. EUR 28.260 und ist in der
Bilanzposition Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten bzw. unter Treuhandverbindlich-
keiten ausgewiesen.

c¢) Jahresabschliisse

Diesem Registrierungsformular sind als Anlage die Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2010 und
zum 31. Dezember 2011 einschlieBlich Kapitalflussrechnungen, die Lageberichte der Emittentin
Société Générale Effekten GmbH sowie die entsprechenden Bestitigungsvermerke beigefiigt.

d) Priifung der Finanzinformationen

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das
Geschiftsjahr 2010 (vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010) von der Deloitte & Touche
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Franklinstrae 50, 60486 Frankfurt am Main, gepriift und
mit einem uneingeschrinkten Bestidtigungsvermerk versehen.

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das
Geschiftsjahr 2011 (vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011) von der Deloitte & Touche
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Franklinstrae 50, 60486 Frankfurt am Main, gepriift und

mit einem uneingeschrinkten Bestidtigungsvermerk versehen.

e) Zwischenfinanzinformationen

Zwischenfinanzinformationen wurden seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres nicht erstellt.
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f)  Wesentliche Gerichts- oder Schiedsgerichtverfahren

Etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet
werden konnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate bestanden / abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitit der Emittentin und / oder
der Gruppe auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben, existieren bzw. existierten nicht.

g) Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres am 31. Dezember 2011 sind keine wesentlichen
Veridnderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Gruppe eingetreten.

7. Zusitzliche Angaben

Das voll eingezahlte Stammkapital der Société Générale Effekten GmbH betrigt EUR 25.564,59.
Samtliche Geschiftsanteile werden von der Société Générale, Paris, gehalten.

Die Société Générale Effekten GmbH ist unter der Nummer HRB 32283 im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Zweck des Unternehmens ist gemél § 2 des Gesellschaftsvertrages vom 5. Oktober 1990 die Be-
gebung und der Verkauf von Wertpapieren und damit zusammenhingende Tétigkeiten mit Aus-
nahme erlaubnispflichtiger Tétigkeiten.

8. Wesentliche Vertrige

Am 10. Oktober 2001 emittierte die Société Générale Effekten GmbH im Rahmen eines Treuhand-
verhiltnisses mit der Société Générale, Paris, ein Hedgeindex-Zertifikat mit einem Nennbetrag in
Hohe von TEUR 500.000. Es besteht ein Darlehensverhiltnis zwischen der Société Générale,
Paris, (Darlehensnehmerin) und der Société Générale Effekten GmbH (Darlehensgeberin) in Hohe
der bei der Emission aufgenommenen Mittel, die an die Société Générale, Paris, weitergeleitet
wurden. Das Darlehen ist zinslos. Das Ende der Laufzeit ist identisch mit demjenigen des Zer-
tifikates. Dieses war frithestens zum 10. Oktober 2006 kiindbar. Bei Félligkeit erfolgt eine Riick-
zahlung des Darlehens in Hohe der Tilgung des Zertifikates. In 2004 erfolgte eine Reduzierung um
einen Teil der nicht von Société Générale am Markt platzierten Anteile in Hohe von
TEUR 475.000.

Vor Emission des Hedgeindex-Zertifikates hat die Société Générale am 18. Juli 2001 Haftungs-
risiken, die aus der Emission des Hedgeindex-Zertifikates, bzw. der Prospekthaftung resultieren
konnen, von der Société Générale Effekten GmbH iibernommen.

Mit Wirkung zum 28. Februar 2006 hat die Société Générale Effekten GmbH mit der Société

Générale einen Rahmentreuhandvertrag geschlossen. Der Treuhandvertrag regelt die Vergabe von

Schuldverschreibungen im Namen der Société Générale Effekten GmbH auf Rechnung der Société

Générale. Die Société Générale Effekten GmbH verpflichtet sich, sdmtliche Erlose aus der
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Begebung der Schuldverschreibungen zu vereinnahmen und diese an die Société Générale weiter-
zuleiten. Der Treuhandvertrag wurde mit einer Laufzeit von einem Jahr abgeschlossen und
verldngert sich automatisch um ein weiteres Jahr, soweit nicht 15 Tage vorher eine Kiindigung
erfolgt.

Zwischen der Société Générale Effekten GmbH und der Société Générale wurde am 1. Mai 2005
ein Vertrag liber die Erstattung von Kosten, die der Société Générale Effekten GmbH im Rahmen
threr Emissionstétigkeit entstehen abgeschlossen. Darliber hinaus erhilt die Société Générale
Effekten GmbH vertragsgemidll eine Vergiitung in Hohe von 5 % der geltend gemachten
Emissionskosten.

9. Einsehbare Dokumente

Die in diesem Registrierungsformular genannten, die Société Générale Effekten GmbH be-
treffenden und zur Veroffentlichung bestimmten Unterlagen sind bei der Société Générale,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strale 46-50, 60311 Frankfurt am Main,
wihrend der iiblichen Geschiftszeiten erhéltlich bzw. einsehbar.

Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Registrierungsformulars konnen insbesondere die folgenden
Dokumente eingesehen werden:

- der Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 5. Oktober 1990 sowie

- die Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2011 und die
Lageberichte fiir die Geschiftsjahre 2010 und 2011 der Société Générale Effekten GmbH.
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fir das Geschaftsjahr 2010

Strategische Ausrichtung

Die Société Générale Effekten GmbH emittiert Optionsscheine und Zertifikate die
jeweils vollstandig an die Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris, an die
Société Générale Option Europe S.A., Paris, sowie an die Inora LIFE Limited, Dublin,
verkauft werden, samtliche 100%ige Tochtergesellschaften des Société Générale
Konzerns.

Die Emissionen werden teilweise von der Société Générale S.A., Paris an Enderwerber
platziert, so dass hieraus kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhélinisse der
Emittentin resultiert.

Geschaftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2010 ist durch einen Anstieg des Emissionsvolumens im Vergleich
zum Vorjahr gekennzeichnet.

Im Geschéaftsjahr 2010 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 5.015 Emissionen (im
Vorjahr: 2.744) begeben. Neben 410 Emissionen auf Aktienwerte wurden 1.451
Emissionen auf verschiedene Indizes, 786 Emissionen auf Futures, 75 Emissionen auf
Fixed Income, 143 Emissionen auf Wahrungen sowie 2.150 Emissionen auf Rohstoffe
aufgelegt.

Des Weiteren wurden 11.220 Gattungen an Zertifikaten (im Vorjahr: 8.406) emittiert. Im
Wesentlichen handelt es sich dabei um Bonus- und Discountzertifikate.
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Vermdgenslage

Die Ausweitung des Emissionsvolumens im Bereich Optionsscheine sowie Zertifikate
im Jahr 2010 hat zu einem erheblichen Anstieg der Bilanzsumme geflihrt. Sie erhdhte
sich gegentber dem Vorjahr um Mio. EUR 26.454 auf nunmehr Mio. EUR 69.761.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt unveréandert EUR 25.564,59. Darlber
hinaus verflgt die Gesellschaft Uber einen Gewinnvortrag von EUR 395.098,81. Das
Eigenkapital der Gesellschaft erhéhte sich um den erwirtschafteten Jahrestiberschuss
von TEUR 94 (Vorjahr: TEUR 57) auf TEUR 514 (Vorjahr: TEUR 420).
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Samtliche Forderungen bestehen gegenliber der Alleingesellschafterin. Ausfallrisiken
auBerhalb des Société Générale Konzerns bestehen nicht.

Ertragslage

Die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich
stets mit den Aufwendungen fir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte, so dass die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschaft keinen
Gewinn erzielt.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer
,cost  plus-Regelung® der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.
Konzeptionsbedingt kann die Gesellschaft somit unabh&ngig vom Umsatz keinen
Jahresfehlbetrag erwirtschaften.

Finanzlage

Art und Abwicklung der geschéaftlichen Aktivititen der Gesellschaft sind darauf
ausgerichtet, eine  stets ausgeglichene  Finanzlage zu  gewahrleisten.
Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur bezuglich der Personal- und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société
Générale., Paris. Im Geschéftsjahr 2010 wurde ein Jahresiberschuss in H6he von
TEUR 94 erzielt.

Risikobericht
Die Risikosituation der Gesellschaft ist gepragt von der Ubersichtlichen
Geschaftsstruktur sowie die enge Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale

Konzern.

Adressenausfallrisiken

Erflllungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen
von Auslbungen stets kompensieren. Forderungen bestehen ausschlieBlich gegen die
Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris. Fur die Risikobeurteilung ist die
Bonitdt der Société Geénérale S.A., Paris, und deren Tochtergesellschaften
ausschlaggebend.

Marktpreisrisiken

Insbesondere werden alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und
Zertifikaten durch Deckungsgeschéfte mit der Société Générale S.A., Paris, vollstandig
abgesichert. Preisanderungsrisiken bestehen daher nicht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Einbindung in den Société Générale Konzern sind derzeit keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.
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Operationelle Risiken

Fur die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société
Générale S.A., Paris Prozesse und Systeme entwickelt, die von der Société Générale
Effekten GmbH angewendet werden. Diese beinhalten vor allem die ,Permanent
Supervision® sowie den Business Continuity Plan (BCP). Operationelle Risiken
bestehen nicht.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsatze, Verfahren und
MaBnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der maBgeblichen rechtlichen
Vorschriften und darlber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermdgensgegenstande und Schulden
im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Verantwortlichkeiten der Geschéaftsfliihrung und des Prifungsausschusses

Die Geschéftsflihrung leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet
mit den Ubrigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des Unternehmens
vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr unter anderem die Gesamtverantwortung
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses.

Die Geschéaftsfihrung versichert nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss
gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatséachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Die Geschéftsfihrung bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezifisch auf
die Gesellschaft ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verantwortung und ergreift
dabei MaBnahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung der an
sich &ndernden Rahmenbedingungen.

Die in allen Landern der Société Générale und damit auch in der SG Effekten seit
Jahren gelebten Wertesysteme, wie zum Beispiel die ,Code of Conduct® aber auch
,2Complianceregeln“ etc. bilden die Basis fir ein verantwortungsbewusstes Handeln
auch fir die mit dem Rechnungslegungsprozess betrauten Mitarbeiter. Trotz aller im
Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden MaBnahmen kénnen auch
angemessene und funktionsféhig eingerichtete Systeme und Prozesse keine absolute
Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die Verantwortung
des Rechnungslegungsprozesses und insbesondere des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses erfolgt durch die Abteilung Rechnungswesen. Insbesondere
bezlglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen wird die
Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société Générale
Paris unterstitzt.

Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der
Muttergesellschaft zur Verfigung gestellt.

37



Zur Unterstitzung der Geschéftsfliihrung bezlglich des Rechnungslegungsprozesses
wurde ein Prifungsausschuss, bestehend aus drei Angestellten, eingerichtet. Der
Prifungsausschuss beschaftigt sich mindestens einmal jahrlich - insbesondere zum
Jahresabschluss- mit der Entwicklung der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage. Im
Rahmen des Jahresabschlussprozesses obliegt dem Gesellschafter die Feststellung
des Jahresabschlusses. Zur  Erflillung dieser Aufgaben werden die
Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungsvorschlags der
Geschaftsfihrung zusammen mit dem Bericht des Abschlussprifers dem
Prifungsausschuss zugeleitet.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems

Ablauf und Durchfiihrung der Abschlusserstellung der SG Effekten.

Die Primarerfassung und -verarbeitung der Geschéftsvorfélle findet weitgehend
standardisiert unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips (getrennte Eingabe und
Freigabe) in den zustandigen Geschéftsbereichen statt. Dabei wird auf die im Bereich
,Rechnungswesen“ niedergelegten Informationen fir den Geschéftsbetrieb im
Allgemeinen und fir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im Intranet
zuriickgegriffen. Die technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung ist an
die in der SG Gruppe fir die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Muttergesellschaft. Die technischen Betreuungsprozesse
in der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung
und Archivierung der Datenbestande von Anwendungssystemen wird in Verantwortung
der Muttergesellschaft durchgeflhrt. Hierzu bestehen entsprechende
Auslagerungsvertrage. Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen
Datensicherungssysteme fir den GroBrechner sowie die Speichernetze flir den
Bereich Open Systems. Die Daten werden in Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei  der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten
Anwendungssystemen der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der
Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile
sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden in den einzelnen Geschéftsbereichen
erstellt und gepflegt. Dabei sind die Geschéftsbereiche auch fir die Genehmigung der
Zugriffsrechte und die Funktionstrennung verantwortlich.

Dokumentation der Prozesse

Als Tochtergesellschaft der Société Générale Paris,S.A.,sind die Dokumentationen der
Prozesse vorgegeben. Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch®
zusammengefasst. Hierbei sind automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von
Eingaben sichergestellt wird, Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

MaBnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS beabsichtigt die Gesellschaft
weitere Projekte und MaBnahmen durchzufiihren, die zu einer Starkung des IKS und
RMS beitragen werden. AuBerdem werden ausgehend von der bisher schon erreichten
Basis der Prozessdokumentation sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen
und bewertet sowie in den Regelprozess des IKS und RMS Uberfihrt.
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Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu prifen, ob und welche Konsequenzen dies
fir den Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fur die inhaltliche Bearbeitung ist die
im Bereich Finance bestehende Einheit fir Grundsatzfragen der Rechnungslegung. Bei
Anderungen oder neuen Bestimmungen, die erhebliche Auswirkungen auf die
prozessuale Abwicklung der Rechnungslegung haben, wird ein diesbezlgliches Projekt
aufgesetzt, das alle MaBnahmen wie EDV-Anpassungen, Arbeitsablaufe,
Buchungsanweisungen u.a. abteilungsiubergreifend berticksichtigt.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung mit méglichen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sind nach dem Abschluss des Geschéftsjahres
nicht eingetreten.

Prognosebericht / Ausblick

Fir das Geschéftsjahr 2011 hangt die Emissionstatigkeit von der gegenwartigen
Entwicklung auf den Finanzmarkten ab.

Nach der Stabilisierung des Finanzmarktes in 2010 erwarten wir auch fir 2011 eine
Ausweitung des Emissionsvolumens.

Wie auch in den vergangenen Jahren beabsichtigt die Gesellschaft in 2011 eine breite
Produktpalette anzubieten. Jedoch ist zu erkennen, dass sich der Fokus der Anleger
zunehmend auf kurzlaufende Produkte beschrankt.

Weiterhin beabsichtigt die Gesellschaft in 2011 die Emissionstatigkeit auch in
Schweizer Franken durchzufihren.

Unter Berlcksichtigung ihrer strengen Risikodeckungspolitik wird das Ergebnis in den
Geschaftsjahren 2011 und 2012 positiv sein.

Frankfurt am Main, den 29. Marz 2011

Die Geschaftsfihrung

Société Générale Effekten GmbH

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Gunter Happ
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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH, FRANKFURT AM MAIN

BILANZ zum 31. Dezember 2010

AKTIVA

. UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
a) aus der Anlage von Emissionserldésen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 15.270.665.265,35 (Vorjahr: EUR 11.177.704.735.64)
b) Sonstige Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)

. Sonstige Vermbgensgegenstande

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 6.208.362.509.57 (Vorjahr: EUR 5.327.655.115.17)

. Guthaben bei Kreditinstituten

. AKTIVE LATENTE STEUERN

. TREUHANDVERMOGEN

Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 3.071.563.503,18 (Vorjahr: EUR 2.687.210.373,70)

31.12.2010
EUR

31.12.2009
EUR

49.358.874.287,12

1.349.954,12

9.518.218.378,05

31.757.511.995,77

451.331,94

7.628.270.462,98

58.878.442.619,29

0,00

1.093,24

10.882.287.155,15

39.386.233.790,69

183.981,09

0,00

3.920.798.414,81

69.760.730.867,68

43.307.216.186,59
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PASSIVA

. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Gewinnvortrag
Jahresuberschuss

. RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Steuerrlickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 34.088.209.021.77 (Vorjahr: EUR 20.579.807.260,13)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

Jahr: EUR 352.233,88 (Vorjahr: EUR 87.166,88)
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

Jahr: EUR 239.821,63 (Vorjahr: EUR 25,03)

. Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 3.309.855.717,13 (Vorjahr: EUR 2.300.618.110,87)
- davon Steuern: EUR 2.261,99 (Vorjahr EUR 2.999,35)

. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Zertifikate
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 7.810.723.651,97 (Vorjahr: EUR 1.233.588.041,03)

31.12.2010 31.12.2009
EUR EUR
25.564,59 25.564,59
395.098,81 338.353,93
93.784,65 56.744,88
514.448,05 420.663,40
68.488,87 58.284,00
20.000,00 5.069,66
149.378,00 61.341,00
237.866,87 124.694,66

49.358.874.287,12

352.233,88

246.649,91

9.518.218.226,70

31.757.511.995,77

87.166,88

25,03

7.628.273.226,04

58.877.691.397,61

10.882.287.155,15

39.385.872.413,72

3.920.798.414,81

69.760.730.867,68

43.307.216.186,59




SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2010 BIS 31. DEZEMBER 2010

10.

11.

12.

Ertrage aus Optionsgeschaften
Aufwendungen aus Optionsgeschaften
Ertrage aus dem Zertifikategeschaft
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft
Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

und fir Unterstiitzung

davon fir Altersversorgung EUR 10.204,87 (Vorjahr: EUR 7.108,00)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 625,89 (Vorjahr: EUR 587,52)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 5.058,62 (Vorjahr: EUR 2.886,29)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon aus aktiven latenten Steuern:

EUR 1.093,24 (Vorjahr: EUR 0,00)

Jahresiliberschuss
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2010
EUR

2009
EUR

7.372.359.163,78
7.372.359.163,78
5.065.944.591,40

5.065.944.591,40

11.202.883.387,96
11.202.883.387,96
12.589.461.612,93

12.589.461.612,93

3.155.446,80 1.929.012,42
141.464,52 177.809,62
32.667,98 36.729,28
2.836.799,87 1.631.049,31
625,89 587,52
5.058,62 2.886,29
140.081,70 81.125,44
46.297,05 24.380,56
93.784,65 56.744,88




Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fur das Geschiftsjahr 2010

Erldauterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2010 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2010 ist nach den Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchflihrung aufgestellt worden.

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde erstmals nach den Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) aufgestellt. Die bisherige Form der Darstellung und die bisher angewandten Bewertungsmethoden
wurden insoweit angepasst. Eine Durchbrechung der Stetigkeit liegt insoweit nicht vor (Art 67 VIII 1 EGHGB).
Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund des Wahlrechts des Art. 67 VIl 2 EGHGB nicht angepasst.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiatze

Forderungen sind zum Nennwert zuziglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Sicherungsge-
schafte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetragen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporéaren Differenzen zwischen Bilanzposten aus handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gem. § 274 HGB. Sie wurden aufgrund von Pensions-
rickstellungen als aktive latente Steuern in Hohe von EUR 1.093,24 in der Bilanz ausgewiesen. Der zur Be-
rechnung der latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %.

Die Ruckstellungen fir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Berlick-
sichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfiillungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist ( § 253 | 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer Restlaufzeit von 15 Jahren ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 1l 2 HGB). Als versicherungsmathematisches
Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwertverfahren angewendet. Als Parameter wurden fir die
Pensionsrickstellungen ein Rechnungszins von 5,15% (Vorjahr: 5,25%), eine Bezigedynamik von 2,79%
(Vorjahr: 2,84%) sowie eine Rentendynamik von 1,79% (Vorjahr: 2,04%) angenommen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag bilanziert (§ 253 | 1 HGB).
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Optionspramien werden bis zur Austbung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermdgensgegenstéande bzw.
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Austubung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame Vereinnahmung.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Falligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten ausgewie-
sen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenlaufige Sicherungsgeschafte, die unter den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegenlber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen und Sons-
tigen Vermodgensgegenstédnden ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten zu-
sammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Hohe des Emissionserléses aktiviert. Hierbei
handelt es sich um einen perfekten Mikro-Hedge. Eine Bewertung gemaB § 254 HGB unterbleibt infolge Qua-
lifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertédnderungen
wird in diesem Zusammenhang von der Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB
sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
waren nicht erforderlich.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstdndig durch Deckungsge-
schéafte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin Société
Générale Paris.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéften stehen Sicherungsgeschéafte, die unter Treuhandvermégen ausge-
wiesen sind, gegenuber. Die Bilanzierung dieser Geschéfte erfolgt zu Anschaffungskosten.

3. Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Hohe von TEUR 49.360.224 (Vorjahr:
TEUR 31.757.963) gegen die Gesellschafterin.

Die sonstigen Vermégensgegenstiande enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin zur Absi-
cherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen.

Bei den Treuhandforderungen handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehre-
ren flr die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Ruckstellungen resultieren im Wesentlichen aus Ruickstellungen fir Emissionskosten sowie
PrGfungs- und Beratungskosten.

Die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die Emission von im eigenen Namen fur fremde Rechnung emit-
tierten Zertifikaten.

Emissionen in Fremdwéahrungen sind in der Aktiva-Bilanzposition ,Forderungen aus der Anleihe von Emis-
sionserlésen” sowie in der Passiva-Bilanzposition ,Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten* ausgewiesen
(jeweils TEUR 674.120 aus USD sowie jeweils TEUR 1.112.589 aus GBP). Die Umrechnung erfolgte zum
amtlichen Mittelkurs vom 31.12.2010.

43



Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamthetrag  Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
biszullahr 1hiszuSJahren dber 5 lahre

Forderungen

- aus der &Anlage von Emissionserldsen 49,358,874 34,088,209 14,975,699 294,966
- sonstige Farderungen 1,350 1,350 n n
- aus Treuhand 10,882,287 7,810,724 2,301,215 770,348
Sonstige “ermdgensgegenstinde 9,518,219 3,309,856 53,120,531 1,087,832

werbindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 49,358,874 34,088,209 14,975,659 294,966
- aus Lieferungen und Leistungen 352 352 0 0
- gegenlber verbundenen Unternehmen 247 240 7

- sonstige ‘erbindlichkeiten 9,518,219 3,309,356 5,120,531 1,087,832
- aus Treuhand 10,882,287 7,810,724 2,301,215 770,348
4, Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
Sonstige betriebliche Ertrage betreffen im Wesentlichen Kosteniibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Bera-
tungskosten sowie Bérsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewdhnlicher Geschéftstatigkeit.

5. Angaben zum Emissionsgeschift
Das Emissionsvolumen des Geschéftsjahres 2010 stellt sich wie folgt dar: Sdmtliche Emissionen sind durch

den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserlésen bei der Société
Générale S.A., Paris, vollstandig abgesichert.
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GESCHAFTSJAHR 2010

GESCHAFTSJAHR 2009

DPEE?EL?EI;IEIN- ART Anzan | YOLUMEN [IN LANGSTE anzapL | YOLUMEN [IN LANGSTE
ZERTIFIKATE STUCK]) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Optionsscheine
Aktienoptionsscheine | TALL 1 500,000 2206201 T 5,475,000 28122012
PUT [ 520,000 etz a 4,E60,000 Tri2iz00
Open End Turba
Shart - 1 1,300,000 open end
Open End Turbo
Lang z 1,000,000 open end 2 1,266,000 open end
Diizcount
Optionzschein - 1 1,000,000 28.02.2009
Inline Optionsschein 401 120,300,000 2anzizon 20 4,445,000 04.09.2003
410 122,720,000 40 18,136,000
Indexoptionsscheine | CALL 200 162,123,500 Oriove2olE El 16,008,000 27.12.2ma
PUT 176 155,954,000 a0 121 10,802,000 27.1z2.2010
Open End Turba
Shart H 13,170,000 open end - -
Open End Turkea
Lang 44 19,540,000 open end - -
Inline 1Stay -
HighfLom -
Optionsschein K 278,726,000 0302013 13 33,284,000 2r.12.2010
Karridar Hik
Optionsschein 53 17, ro0,000 2anzezon 14 4,500,000 29.12.2009
Fut Down and out 0 3227500 2anzizon ar 173, 7E4,000 25062010
1.451 640,490,000 407 338,359,000
Open End Turba
‘wihrung=soptions- Shart hl 22,036,000 open end - -
Open end Turbo
Scheine Long T2 21,736,000 open end - -
143 43 832 000
Fohstoffoptions- CALL A05 267,170,000 2H0ER20T6 a0 33,100,000 22062010
Scheine FUT jall 149,080,000 Zanz2izms B0 23,300,000 221220
Open End Turbo
Shart a4 154,470,000 open end 93 5,580,000 open end
Open End Turba
Lang T 492,560,000 open end 362 289,530,000 open end
Inline Optionsschein G 53,700,000 202 3 1,450,000 22.09.2003
2.150 1.146_ 330000 LTa| 406.320,000
Open End Turba
Fized Incame Short ar 12,080,000 open end
Open End Turbo
Lang 38 12,070,000 open end
FL] 24 150,000
Futures Eund Future - - -
Future ToE I, 70,000 open end 1,726 FrE,233,000 open end
THE 331710000 1726 TT8.233.000
TOTAL
Optionzsscheine: 5.015 2.309_ 882 000 2.744 1,541,048, 000
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GESCHAFTSJAHR 2010

GESCHAFTSJAHR 2009

DPEE:"TSEESE'"' ART AnzanL | YOLUMEN (IN | LANGSTE | .. | YOLUMEN (IN | LANGSTE
T LAUFZEIT STIOCK] LAUFZEIT
ZERTIFIKATE STUCK])
Zertifik ate
Akrienzertifik.ate Index - 1 200,000 05.02.2010
Eonus B.013 1,091,531,300 020012015 4214 802,036,500 22.06.2012
Dizcount 915 254,167,000 2320201 f49 123,758,000 27.12.2010
Espress 38 2,940,000 OEM202013 - -
Garantie 3 300,000 orinarzory - -
Andere 35 B2,122,000 Open end 144 31,318,956 Open end
6005 1. 401060300 4908 967,213,456
Anleikhe AkLien 863 BE, 376,000 03012013 - -
Index 1 f00,000 Open end - -
Zinzanleihe ] Foo,000 291102013 - -
FRewverse Conuertible 30 1,500,000 040022011 - -
897 59,075, 000
Indenzertifik.ate Index - - |3 1200000 20022012
Garantie 10 10,350,000 050202016 1 150000 07.12.2015
Airbag - 1 50,000 15072013
Eonus 3160 283,281,585 NH2e205 2488 251,524,400 05.03.2014
Dizcount E0& 83,893,500 04.01.2013 REE 111,345,400 04.01.2013
Exprass EE 4,200,000 1EM202018 20 3,660,000 2712005
COutperfarmance - - -
Andere 21 2,356,000 1300902012 a4 10,109,300 Open end
T.865 389,080,085 3195 78029100
‘wahrungz=zertifik.ate Andere 1 3000 Open end 2 2,064,000 23022010
1 3000 2 2.064,000
Fohstoffzertifik ate Garantie 1 280,000 Open end - -
Eonus o 17,128,000 22i0efz012 1 1,141,000 17.12.2010
Discount 216 34,530,000 22.06.201 25 15,007,000 22.06.201
Andere 40 219,187,000 Open end 7 540,000 07.07.2014
357 271,145,000 104 16, 688 000
Fondszertifik.ate Andere - 1 4,000 09.03.2010
0 0 1 4,000
Futurezertifik.ate Index - 1 102,000 Open end
Giarantie - - -
Bonus 49 2,599,000 2320201 45 2,3E58,500 27.12.2010
Dizcount 45 241,000 1anirzoiz 18 12,010,000 23.1.2010
Andere - 33 8,783,000 Open end
95 5010000 196 23.260.500
TOTAL Zertifik.ate 1220 2125373385 &.406 1.387.359,056
Total Zertifikate
und
Optionsscheine: 16,235 4,435.255,385 1150 | 2,928 407.056
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Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit eingebette-
ten Derivaten erfolgt grundsatzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Markten erfolgt die Bewertung auf
der Basis von internen Modellen. Diese ,In-house-valuation models“ werden regelmaBig von Spezialisten der
Risikoabteilung der Société Générale S.A., Paris, getestet. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter
werden anhand von allgemein anerkannten Optionspreismodellen durch die Société Générale S.A., Paris,
bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Borsen, Brokern sowie Preisfindungsagentu-
ren verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschéfte stellen sich zum Bilanzstichtag
wie folgt dar: Die Gesellschaft halt zur Absicherung der Aktien- und Indexoptionsscheine 1.314 OTC-Optionen
mit einem Marktwert von Mio. EUR 3.897, zur Absicherung der Wéahrungsoptionsscheine 218 OTC-Optionen
mit einem Marktwert von Mio. EUR 442 und zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 3.494 OTC-
Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 14.904.

Darlber hinaus hélt die Gesellschaft 12.091 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR 60.031.
Der Buchwert der hier aufgefiihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2010 betragt Mio. EUR 9.518 und ist
in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert der emittierten Zertifikate zum 31.

Dezember 2010 betragt Mio. EUR 49.359 und ist in der Bilanzposition Verbindlichkeiten aus emittierten Zerti-
fikaten bzw. unter Treuhandverbindlichkeiten ausgewiesen.

6. Angaben zu den im Geschéftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschaftsjahr 2010 als Aufwand erfasste Honorar fiir die Abschlussprifung 2010 betragt TEUR 56.

7. Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern
Folgende Personen waren im Geschéaftsjahr 2010 zu Geschéftsfiihrern bestellt:
Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main

Herr Dr. Joachim Totzke, Syndikus, Frankfurt am Main
Herr Glnter Happ, Bankkaufmann, Flieden

Die Geschaftsfiihrer sind Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Fir
das Geschéftsjahr 2010 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in H6he von TEUR 12
als Vergltung fir die Geschaftsfihrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschéftigte durchschnittlich 1,5 Mitarbeiter wahrend des Geschéftsjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Priifungsausschuss eingerichtet. Die-
ser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Francis Repka (Vorsitz)

Frau Catherine Bittner
Herr Achim Oswald
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8. Konzernzugehérigkeit

Mutterunternehmen der Société Générale Effekten GmbH, welches einen Konzernabschluss aufstellt, ist die
Société Générale S.A., Paris. Der Hinweis auf die Offenlegung des Konzernabschlusses der Société Générale
S.A., Paris, erfolgt in Frankreich im ,Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (B.A.L.O.) “unter der Rubrik
.Publications Périodiques” (R.C.S: 552 120 222).

Der Konzernabschluss ist verfligbar auf der Internetseite www.socgen.com.

Frankfurt am Main, den 29. Mérz 2011

Die Geschéaftsfiihrung

Société Générale Effekten GmbH

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Guinter Happ
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Kapitalflussrechnung

2010 2009
1. Cashflow aus laufender Geschiftstéatigkeit EUR EUR
Jahresergebnis vor auBerordentlichen Posten 93.784,65 56.744,88
Zunahme (Abnahme) der Rickstellungen 113.172,21 -206.172,00
Zunahme der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -26.453.697.568,94 -12.192.202.393,22
Zunahme Aktive latente Steuern -1.093,24 0,00
Zunahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 26.453.307.724,23 12.192.535.801,43
Cash flow aus laufender Geschéaftstatigkeit -183.981,09 183.981,09
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds -183.981,09 -18.650,76
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 183.981,09 202.631,85
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 0,00 183.981,09
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 0,00 183.981,09

Ergénzende Angaben gemaB Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter ausgewiesen.
b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

)

)
c¢) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten
d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange
)

e) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben gemaB Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen
und unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen.
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Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes Kapital

Erwirtschaftetes Kapital

Eigenkapital

Stand 01.01.2009 25.564,59 338.353,93 363.918,52
Ausschittungen - - -
Ubrige Veréanderungen - - -
Jahresuberschuss 56.744,88 56.744,88
Stand 31.12.2009 25.564,59 395.098,81 420.663,40
Stand 01.01.2010 25.564,59 395.098,81 420.663,40
Ausschttungen - - -
Ubrige Veréanderungen - - -
Jahresuberschuss 93.784,65 93.784,65
Stand 31.12.2010 25.564,59 488.883,46 514.448,05
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalfluss-
rechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebe-
richt der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Ge-
schiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten

Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemiB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer féstgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Verstifie,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsiitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet,

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatséchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der La-
gebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Frankfurt am Main, den 29. Miirz 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
WIRTSCHAFTS -

PRUFUNGS -
GESELLSCHAFT

"91805‘

kUM

(Kopatschek) (ppa. Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bilanz zum 31. Dezember 2011
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53

Anlage II



Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fir das Geschaftsjahr 2011

Strategische Ausrichtung

Die Société Générale Effekten GmbH emittiert Optionsscheine und Zertifikate die
jeweils vollstandig an die Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris, an die
Société Générale Option Europe S.A., Paris, sowie an die Inora LIFE Limited, Dublin,
verkauft werden, samtliche 100%ige Tochtergesellschaften der Société Générale
Muttergesellschaft.

Die Emissionen werden teilweise von der Société Générale S.A., Paris an Enderwerber
platziert, so dass hieraus kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhélinisse der
Emittentin resultiert.

Geschaftsverlauf

Das Geschaftsjahr 2011 ist zum einen durch einen Anstieg des Emissionsvolumens im
Bereich Optionsscheine im Vergleich zum Vorjahr gekennzeichnet. Zum anderen hat
sich die Hohe des Emissionsbetrages je Produkt durch die Einfihrung der ,up-to global
note” signifikant vermindert, was auch zu einer Reduzierung der Bilanzsumme gefiihrt
hat. Bei diesem Verfahren ist die Hohe des Emissionsbetrages abhangig von der zu
erwartenden Nachfrage und kann schrittweise bei Bedarf erhéht werden. Nicht-
Platzierungen des Emissionsvolumens werden dadurch vermieden.

Im Geschaftsjahr 2011 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 10.150 Emissionen (im
Vorjahr: 5.015) begeben. Neben 2.860 Emissionen auf Aktienwerte wurden 2.597
Emissionen auf verschiedene Indizes, 308 Emissionen auf Fixed Income, 379
Emissionen auf Wahrungen, 16 Emissionen auf zwei unterschiedlich lautende
Basiswerte sowie 3.990 Emissionen auf Rohstoffe aufgelegt.

Des Weiteren wurden 12.820 Gattungen an Zertifikaten (im Vorjahr: 11.220) emittiert.
Im Wesentlichen handelt es sich dabei um Bonus- und Discountzertifikate.
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Vermogenslage

Die Bilanzsumme hat sich gegentber dem Vorjahr um Mio. EUR 26.602 auf nunmehr
Mio. EUR 43.159 verringert.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt unveréandert TEUR 26. Darlber hinaus
verflgt die Gesellschaft Uber einen Gewinnvortrag von TEUR 489. Das Eigenkapital
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der Gesellschaft erhéhte sich um den erwirtschafteten Jahresiberschuss von TEUR
103 (Vorjahr: TEUR 94) auf TEUR 617 (Vorjahr: TEUR 514).

Samtliche Forderungen bestehen gegenlber der Alleingesellschafterin. Ausfallrisiken
auBerhalb des Société Générale Konzerns bestehen nicht.

Ertragslage

Die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich
stets mit den Aufwendungen fir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte, so dass die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschaft keinen
Gewinn erzielt.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis der
Kosten zuzuglich eines Aufschlags der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.
Konzeptionsbedingt kann die Gesellschaft somit unabhéngig vom Umsatz keinen
Jahresfehlbetrag erwirtschaften.

Finanzlage

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf
ausgerichtet, eine  stets ausgeglichene  Finanzlage zu  gewahrleisten.
Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur bezuglich der Personal- und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société
Géneérale., Paris.

Risikobericht
Die Risikosituation der Gesellschaft ist gepragt von der Ubersichtlichen
Geschaftsstruktur sowie die enge Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale

Konzern.

Adressenausfallrisiken

Erflllungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen
von Auslbungen stets kompensieren. Forderungen bestehen ausschlieBlich gegen die
Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris. Fur die Risikobeurteilung ist die
Bonitdt der Société Geénérale S.A., Paris, und deren Tochtergesellschaften
ausschlaggebend.

Marktpreisrisiken

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch
Deckungsgeschéafte mit der Société Geénérale S.A., Paris, vollstdndig abgesichert.
Preisanderungsrisiken sowie Zinsanderungsrisiken bestehen daher nicht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Einbindung in den Société Générale Konzern sind derzeit keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.
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Operationelle Risiken

Fur die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société
Générale S.A., Paris Prozesse und Systeme entwickelt, die von der Société Générale
Effekten GmbH angewendet werden. Diese beinhalten vor allem die ,Permanent
Supervision“ sowie den Business Continuity Plan (BCP).

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsatze, Verfahren und
MaBnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der maBgeblichen rechtlichen
Vorschriften und darlber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermdgensgegenstande und Schulden
im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Verantwortlichkeiten der Geschéaftsfiihrung und des Prifungsausschusses

Die Geschéftsflihrung leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet
mit den Ubrigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des Unternehmens
vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr unter anderem die Gesamtverantwortung
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses.

Die Geschéaftsfihrung versichert nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss
gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatséachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Die Geschéftsfihrung bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezifisch auf
die Gesellschaft ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verantwortung und ergreift
dabei MaBnahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung an sich
andernde Rahmenbedingungen.

Die in allen Landern der Société Générale und damit auch in der Sociéte Générale
Effekten seit Jahren gelebten Wertesysteme, wie zum Beispiel die ,Code of Conduct*
aber auch ,Complianceregeln etc. bilden die Basis flr ein verantwortungsbewusstes
Handeln auch fir die mit dem Rechnungslegungsprozess betrauten Mitarbeiter. Trotz
aller im Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden MaBnahmen
kénnen auch angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse
keine absolute Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die
Verantwortung des  Rechnungslegungsprozesses und insbesondere  des
Jahresabschlusserstellungsprozesses erfolgt durch die Abteilung Rechnungswesen.
Insbesondere bezuglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen
wird die Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société
Générale Paris unterstltzt.

Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der
Muttergesellschaft zur Verfigung gestellt.
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Zur Unterstitzung der Geschéftsfliihrung bezlglich des Rechnungslegungsprozesses
wurde ein PrOfungsausschuss, bestehend aus drei Personen (1 Angestellter der
Société Générale Effekten und 2 Angestellte der Société Générale Zweigniederlassung
Frankfurt), eingerichtet. Der Prifungsausschuss beschéftigt sich mindestens einmal
jahrlich - insbesondere zum Jahresabschluss- mit der Entwicklung der Finanz-,
Vermoégens- und Ertragslage. Im Rahmen des Jahresabschlussprozesses obliegt dem
Gesellschafter die Feststellung des Jahresabschlusses. Zur Erflllung dieser Aufgaben
werden die Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungsvorschlags der
Geschaftsfihrung zusammen mit dem vorlaufigem Bericht des Abschlussprifers dem
Prifungsausschuss zugeleitet.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems

Ablauf und Durchfiihrung der Abschlusserstellung der Société Générale Effekten.

Die Erfassung der von Seiten der Société Générale Effekten GmbH abzuwickelnden
Geschéftsvorfalle wird durch Dateneingabe in produktspezifisch bestehende
Applikationen zentral durch eine Back-Office Abteilung der Muttergesellschaft in Paris
vorgenommen. Die Geschaftsabschlisse (Vertrdge) werden in den Applikationen
erfasst und unter Berlcksichtigung des Vier-Augen-Prinzips freigegeben.

Die Kreditorenbuchhaltung fir Lieferantenrechnungen hat die Gesellschaft im Mai 2011
nach Bangalore outgesourct.

In Bangalore wird der obengenannte Buchflhrungsprozess durch die Société Générale
Global Solution Centre Private Limted (99%-ige Tochtergesellschaft der Société
Générale S.A., Paris) vorgenommen.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Service Agreement zwischen der
Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt und der Société Générale Global
Solution Centre Private Limted, Bangalore fir die Société Genérale Effekten festgelegt.
Die eingescannten Belege werden in Bangalore erfaBt und kontiert, Genehmigung und
Zahlungsfreigabe erfolgen duch Mitarbeiter der Gesellschaft.

Die Buchhaltung der Société Générale Effekten wird weiterhin auf dem zentralen
Server in Paris gefuhrt; sémtliche buchhaltungsrelevanten Daten der Société Générale
Effekten werden auf diesem Server verarbeitet und gespeichert.

Die tagliche Uberwachung der laufenden Cash Accounts erfolgt von Mitarbeitern der
Gesellschaft in Frankfurt und stellt somit die Kontrolle der outgesourcten Tatigkeiten
sicher. Dabei wird auf die im Bereich ,Rechnungswesen“ niedergelegten
Informationen  far  den Geschéftsbetrieb  im  Allgemeinen und  far
Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im Intranet zurtickgegriffen. Die
technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung ist an die in der SG Gruppe
fur die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Muttergesellschaft. Die technischen Betreuungsprozesse
in der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung
und Archivierung der Datenbestédnde von Anwendungssystemen wird in Verantwortung
der Muttergesellschaft durchgefliihrt. Die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen werden
beachtet. Notfallplane werden von Mitarbeitern der Gesellschaft aktualisiert und
Uberwacht. Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen
Datensicherungssysteme fir den GroBrechner sowie die Speichernetze fiir den
Bereich Open Systems. Die Daten werden in Paris redundant gespiegelt.
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Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten
Anwendungssystemen der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der
Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile
sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden mittels eines speziell entwickelten
Systems den einzelnen Back-Office Abteilungen in Paris sowie den Mitarbeitern des
Servicecenter in Bangalore durch Berechtigte in der Gesellschaft erteilt und Uberwacht.

Dokumentation der Prozesse

Als Tochtergesellschaft der Société Générale Paris S.A., sind die Dokumentationen der
Prozesse vorgegeben. Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch®
zusammengefasst. Hierbei sind automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von
Eingaben sichergestellt wird, Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

MaBnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS beabsichtigt die Gesellschaft
weitere Projekte und MaBnahmen durchzufiihren, die zu einer Starkung des IKS und
RMS beitragen werden. Dazu gehdrt die Uberpriifung der Ablaufe im Zusammenhang
mit der Monatsergebniserstellung sowie deren Aufnahme in eine Prozess-
Kartographie. AuBerdem werden ausgehend von der bisher schon erreichten Basis
der Prozessdokumentation sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen und
bewertet sowie in den Regelprozess des IKS und RMS (iberfiihrt.

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu prifen, ob und welche Konsequenzen dies
flr den Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fir die inhaltliche Bearbeitung ist
das lokale Rechnungswesen der Gesellschaft. Bei Anderungen oder neuen
Bestimmungen, die erhebliche Auswirkungen auf die prozessuale Abwicklung der
Rechnungslegung haben, wird auf die bestehende bzw. noch zu vervollstandigende
Prozess-Kartographie aufgesetzt. Hierbei werden alle MaBnahmen wie EDV-
Anpassungen, Arbeitsablaufe, Buchungsanweisungen u.d. analysiert und
entsprechend in den Back-Office Abteilungen in Paris sowie in der Serviceabteilung in
Bangalore umgesetzt und von Mitarbeitern in der Gesellschaft in Frankfurt Gberwacht
und kontrolliert.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung mit maoglichen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind nach dem Abschluss des Geschéftsjahres
nicht eingetreten.

Prognosebericht / Ausblick

Fur das Geschéftsjahr 2012 hangt die Emissionstétigkeit von der gegenwartigen
Entwicklung auf den Finanzmarkten ab.

Wie auch in den vergangenen Jahren beabsichtigt die Gesellschaft in 2012 eine breite
Produktpalette anzubieten.
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Weiterhin beabsichtigt die Gesellschaft, die in 2011 begonnene Emissionstéatigkeit in
Osterreich fortzusetzen.

Unter Berlcksichtigung ihrer strengen Risikodeckungspolitik wird das Ergebnis in den
Geschaftsjahren 2012 und 2013 positiv sein.

Frankfurt am Main, den 23. Marz 2012

Die Geschéftsfiihrung

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Gunter Happ

59



SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH, FRANKFURT AM MAIN

BILANZ zum 31. Dezember 2011

AKTIVA

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen
a) aus der Anlage von Emissionserldésen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 17.494.309.681,99 (Vorjahr: EUR 15.270.665.265.35)
b) Sonstige Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)

. Sonstige Vermbgensgegenstande

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 6.500.404.234.54 (Vorjahr: EUR 6.208.362.509.57)

. AKTIVE LATENTE STEUERN

. TREUHANDVERMOGEN

Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 4.173.424.817,52 (Vorjahr: EUR 3.071.563.503,18)

31.12.2011
EUR

31.12.2010
EUR

28.259.794.785,33

1.723.144,34

9.004.117.251,96

49.358.874.287,12

1.349.954,12

9.518.218.378,05

37.265.635.181,63

4.086,00

5.892.970.218,98

58.878.442.619,29

1.093,24

10.882.287.155,15

43.158.609.486,61

69.760.730.867,68
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PASSIVA

. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Gewinnvortrag
Jahresuberschuss

. RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen fir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen
Steuerrlickstellungen
Sonstige Ruckstellungen

. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 10.765.485.103.34 (Vorjahr: EUR 34.088.209.021,77)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

Jahr: EUR 54.533,11 (Vorjahr: EUR 352.233,88)
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

Jahr: EUR 743.248,04 (Vorjahr: EUR 239.821,63)

. Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 2.503.712.958,94 (Vorjahr: EUR 3.309.855.717,13)
- davon Steuern: EUR 2.056,98 (Vorjahr EUR 2.261,99)

. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Zertifikate
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 1.719.545.401,46 (Vorjahr: EUR 7.810.723.651,97)

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR

25.564,59 25.564,59
488.883,46 395.098,81
102.598,88 93.784,65
617.046,93 514.448,05

86.086,74 68.488,87

44.000,00 20.000,00
182.374,00 149.378,00
312.460,74 237.866,87

28.259.794.785,33

54.533,11

743.248,04

9.004.117.193,48

49.358.874.287,12

352.233,88

246.649,91

9.518.218.226,70

37.264.709.759,96

5.892.970.218,98

58.877.691.397,61

10.882.287.155,15

43.158.609.486,61

69.760.730.867,68




SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2011 BIS 31.

DEZEMBER 2011

12.

Ertrédge aus Optionsgeschéaften
Aufwendungen aus Optionsgeschéften
Ertrdge aus dem Zertifikategeschaft
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft
Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

und flr Unterstutzung

davon fir Altersversorgung EUR 17.597,87 (Vorjahr: EUR 10.204,87)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrédge
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 7.393,37 (Vorjahr: EUR 625,89)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternehmen:
EUR 16.234,22 (Vorjahr: EUR 5.058,62)

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon aus aktiven latenten Steuern:
EUR 2.992,76 (Vorjahr: EUR 1.093,24)

Jahresliberschuss
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2011
EUR

2010
EUR

11.212.754.135,32
11.212.754.135,32
11.977.163.133,51

11.977.163.133,51

7.372.359.163,78
7.372.359.163,78
5.065.944.591,40

5.065.944.591,40

3.697.666,76 3.155.446,80
154.504,29 141.464,52
40.574,00 32.667,98
3.343.877,50 2.836.799,87
7.393,37 625,89
16.234,22 5.058,62
149.870,12 140.081,70
47.271,24 46.297,05
102.598,88 93.784,65




Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fur das Geschaftsjahr 2011

Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2011 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2011 ist nach den Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchflihrung aufgestellt worden.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Forderungen sind zum Nennwert zuziglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Sicherungsge-
schéfte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Erfillungsbetradgen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporéren Differenzen zwischen Bilanzposten aus handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gem. § 274 HGB. Sie wurden aufgrund von Pensions-
rickstellungen als aktive latente Steuern in Hohe von EUR 4.086,00 in der Bilanz ausgewiesen. Der zur Be-
rechnung der latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %.

Die Riickstellungen fur Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Berlick-
sichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfiillungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist (§ 253 | 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer Restlaufzeit von 15 Jahren ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 1l 2 HGB). Als versicherungsmathematisches
Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwertverfahren angewendet. Als Parameter wurden fir die
Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins von 5,13% (Vorjahr: 5,15%), eine Beziigedynamik von 2,90%
(Vorjahr: 2,79%) sowie eine Rentendynamik von 1,90% (Vorjahr: 1,79%) angenommen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag bilanziert (§ 253 | 1 HGB).

Optionspramien werden bis zur Austbung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermdgensgegenstéande bzw.
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Austubung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame Vereinnahmung.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Falligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten ausgewie-
sen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenlaufige Sicherungsgeschafte, die unter den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegenulber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen werden in H6he des Emissionserléses
aktiviert. Sie werden mit den unter den Forderungen und Sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesenen
Sicherungsgeschaften zu Bewertungseinheiten zusammengefasst. Hierbei handelt es sich um perfekte Mikro-
Hedges. Die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertdnderungen erfolgt im Rahmen der Einfrie-
rungsmethode (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forde-
rungen und sonstige Vermdgensgegenstédnde waren nicht erforderlich.
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Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstdndig durch Deckungsge-
schafte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin Société
Générale Paris.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéften stehen Sicherungsgeschéafte, die unter Treuhandvermdégen ausge-
wiesen sind, gegeniber. Die Bilanzierung dieser Geschafte erfolgt zu Anschaffungskosten.

2. Angaben zur Bilanz

Die sonstigen Vermégensgegenstande enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin zur Absi-
cherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Héhe von TEUR 28.261.518 (Vorjahr:
TEUR 49.360.224) gegen die Gesellschafterin.

Bei den Treuhandforderungen handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehre-
ren fir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Rulckstellungen resultieren im Wesentlichen aus Rickstellungen fir Emissionskosten sowie
PrGfungs- und Beratungskosten.

Die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die Emission von im eigenen Namen fir fremde Rechnung emit-
tierten Zertifikaten.

Emissionen in Fremdwé&hrungen sind in der Aktiva-Bilanzposition ,Forderungen aus der Anlage von Emis-
sionserldsen” sowie in der Passiva-Bilanzposition ,Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten* ausgewiesen
(jeweils TEUR 1.025.049 aus USD sowie jeweils TEUR 1.146.487 aus GBP). Die Umrechnung erfolgte zum
Mittelkurs vom 30.12.2011.

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamthetrag  Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
hiszullahr 1hiszuSlahren dber3lahre
Forderungen
- aus der Anlage von Emissionserldsen 28,259,795 10,765,425 14,506, 435 2,987,814
- sonstige Forderungen 1,723 1,723 0 1]
- aus Treuhand 5,592,970 1,719,545 3,267,634 05, 791
Sonstige Wermdgensgegenstande 9,004,117 2,303,713 5,250,178 950,226
werbindlichkeiten
- aus emittierten Zertifikaten 28,259,795 10,765,485 14,506,496 2,987,814
- aus Lieferungen und Leistungen 55 55 0 0
- gegeniber verbundenen Unternehmen 743 743 0 0
- sonstige werbindlichkeiten 9,004,117 2,503,713 5,550,178 950,226
- aus Treuhand 9,892,370 1,713,545 3,267,634 05,791
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3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
Sonstige betriebliche Ertrage betreffen im Wesentlichen Kostentibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Bera-
tungskosten sowie Borsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewdhnlicher Geschéftstatigkeit.

4, Angaben zum Emissionsgeschéft
Das Emissionsvolumen des Geschéftsjahres 2011 stellt sich wie folgt dar: Sdmtliche Emissionen sind durch

den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserlésen bei der Société
Générale S.A., Paris, vollstandig abgesichert.
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GESCHAFTSJAHR 2011 GESCHAFTSJAHR 2010
OPTIONSSCHEIN- VOLUMEH (IH LAHGSTE VOLUMEH (IH LANGSTE
AHZAHL - ANZAHL "
GATTUNG / ZERTIFIKATE ART STUCK) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Options=scheine
Aktienoptionsscheine CALL 750 1,506 E50,000 2901 272015 1 500,000 220062011
PUT 118 131,670,000 22062012 [ 920,000 23032012
Open End Turbo Long K 3,100,000 open end 2 1,000,000 open end
Inline ! StayHight
StayLowy Cptionsschein | 1,819 415,400,000 05052014 401 120,300,000 231282011
Korridor Hit
Optionzschein 127 12,700,000 27012012 - - -
Hamster Optionzschein 15 1,500,000 05052014 - - -
2,860 2,071,050,000 410 122,720,000
Indexoptionsscheine CALL 20 239,331,000 2322016 200 152,123,500 07072016
PUT 95 5,371,333 0401 72013 166 159,181,500 231 272011
Open End Turbo Short g3 19,452,000 open end k1 13,170,000 open end
Open End Turbo Long 138 31,626,000 open end 44 19,590,000 open end
Inline rfStayHight
StayLow Cptionsschein | 1,598 465 690,000 121002017 931 278,725,000 040172013
Korridor Hit
Optionzschein 142 27,400,000 22062012 28 17,700,000 231 272011
Harmster Optionzschein 36 3,600,000 004201 2 - - -
2,597 793,470,333 1,451 640,490,000
Wishrungsoptionsscheine  |(Open End Turbo Short 183 54,757 000 open end T 22 036,000 open end
Open end Turbo Long 186 51,445 000 open end 72 21,796,000 open end
37 106,205,000 143 43,832,000
Rohstoffoptionsscheine CALL 558 246 501,000 222207 505 267 170,000 24062016
PUT 4599 182,119,000 222207 311 149,080,000 221212015
CALL Future g3 41 500,000 11202013 - - -
PUT Future 40 20,000,000 11202013 - - -
Open End Turbo Short SE0 227 557,000 open end 374 184,470,000 open end
Open End Turbo Long 1,213 394 961,000 open end vt 492 560,000 open end
Inline r=tayHighs
StayLowy Optionszchein 7 240,190,000 07 m4:2016 174 53,700,000 21122012
Hamster Optionsschein 20 G00,000 3000452012 - - -
3,990 1,353,928,000 2,150 1,146,980,000
Fixed Income CALL T 140,000 22020201 2 - - -
PUT 19 350,000 26032012 - - -
Open End Turbo Short 172 35,500,000 open end av 12,080,000 open end
Open End Turbo Long 110 28,770,000 open end 38 12,070,000 open end
308 66,090,000 75 24,150,000
Futures Future - - - a6 331,710,000 open end
0 0 786 331,710,000
Zyyei Basiswerte Alpha Optionsschein 16 G00,000 030202012 - - -
16 800,000 0 0
TOTAL Optionsscheine: 10,150 4,391,543,333 5,15 2,309,582,000
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GESCHAFTSJAHR 2011 GESCHAFTS.JAHR 2010
OPTIONSSCHEIN- WOLUMEH (IM LAHGSTE VOLUMEH (IH LAHGSTE
AHZAHL . AHZAHL "
GATTUHG !/ ZERTIFIKATE L STUCK) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Zertifikate
Altienzeifikate Bonus 6,428 902,927 900 1001 f201 5 s.013 1,094 531 300 02012015
Dizcournt 734 T4 547 300 03001 1201 4 e 254 167 000 23M 22011
Express 93 6,316,200 09005201 6 35 2,940,000 QM 252013
Garantie - - - 3 300,000 07092017
Leverage 16 260,000 180720135 - - -
Outperformance 33 2,158,000 2800642013 - - -
Andere a4 40 522 247 Open end 35 52122000 Open end
7,405 1,030,032,647 6,005 1,404,060,300
Anleibe Altien 4E5 1,522 500 Qi f201 3 853 56,375 000 0401 /201 3
Incde 3 £,000 220061201 2 1 500,000 Cpen end
Zinzanleihe 30 530,000 28092016 3 700,000 281172013
Inflstionzanleibe 22 1,632,500 110552016 - - -
Reverze Convertible 361 1,505,000 231 201 2 30 1,500,000 040852011
881 5,796,000 a7 549,075,000
Indlexzetifikate
Garantie - - - 10 10,350,000 050252016
Airbag - - - - - -
Bonus 3,495 156,820 100 200452015 3,160 283,281 585 1AM 252015
Dizcournt 497 45,751,000 23202016 BOS 53,893 500 04.01.2013
Express 49 5,904,000 22252017 BE 9,200,000 16M 212016
Leverage 122 113,515,000 open end - - -
Outperformance 5 G24000 2200642012 - - -
Andere 58 23,239 200 apen end | 2355 000 130952018
4,227 348,850,300 3,865 349,080,085
Wiahrungszeifikate Andere - - 1 3000 Open end
0 0 1 3,000
Rohstoffzerifikate Garantie g 550,000 0707 2016 1 230,000 Cpen end
Bonus 53 4952 000 00 f201 3 101 17,128 000 22062012
Dizcournt 214 15,550,000 210202012 215 34,580,000 22.06.2011
Andere 13 3,830,000 open end 40 219,187 000 Open end
288 24,942,000 357 27,145,000
FondszeHifikate Andere 19 1,900,000 25001 1201 2 - - -
19 1,900,000 0 0
Futurezettifikate Inclex - - - - - -
Garantie - - - - - -
Bonus - - - 49 2,589 000 23N 252011
Dizcournt - - - 45 2441 000 191152012
Andere - - - - - -
1] 0 95 5,010,000
TOTAL Zedifikate 12,520 1,411,520,947 11,220 2,125,373,385
Total Zertifikate und
Optionsscheine: 22,970 5,803,064,280 16,235 4,435,255,385

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit eingebette-
ten Derivaten erfolgt grundsatzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Markten erfolgt die Bewertung auf
der Basis von internen Modellen. Diese ,In-house-valuation models” werden regelmaBig von Spezialisten der
Risikoabteilung der Société Générale S.A., Paris, getestet. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter

werden anhand von allgemein anerkannten Optionspreismodellen durch die Société Générale S.A., Paris,

bewertet.
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Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Bérsen, Brokern sowie Preisfindungsagentu-
ren verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschéfte stellen sich zum Bilanzstichtag
wie folgt dar: Die Gesellschaft halt zur Absicherung der Aktien- und Indexoptionsscheine 3.155 OTC-Optionen
mit einem Marktwert von Mio. EUR 3.563, zur Absicherung der Wahrungsoptionsscheine 400 OTC-Optionen
mit einem Marktwert von Mio. EUR 456 und zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 4.186 OTC-
Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 13.668.

Darlber hinaus halt die Gesellschaft 10.497 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR 31.716.
Der Buchwert der hier aufgeflihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2011 betragt Mio. EUR 9.004 und ist
in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert der emittierten Zertifikate zum 31.

Dezember 2011 betrdgt Mio. EUR 28.260 und ist in der Bilanzposition Verbindlichkeiten aus emittierten Zerti-
fikaten bzw. unter Treuhandverbindlichkeiten ausgewiesen.

5. Angaben zu den im Geschéftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschéftsjahr 2011 als Aufwand erfasste Honorar fir die Abschlussprifung 2011 betragt TEUR 56.

6. Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern
Folgende Personen waren im Geschéftsjahr 2011 zu Geschéftsflihrern bestellt:
Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main

Herr Dr. Joachim Totzke, Syndikus, Frankfurt am Main
Herr Ginter Happ, Bankkaufmann, Flieden

Die Geschaftsfiihrer sind Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Fir
das Geschéftsjahr 2011 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in H6he von TEUR 12
als VergUtung firr die Geschéaftsflhrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschéftigte durchschnittlich 1,5 Mitarbeiter wahrend des Geschaftsjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Prifungsausschuss eingerichtet. Die-
ser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Francis Repka (Vorsitz)

Frau Catherine Bittner
Herr Achim Oswald
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7. Konzernzugehorigkeit

Mutterunternehmen der Société Générale Effekten GmbH, welches einen Konzernabschluss aufstellt, ist die
Société Générale S.A., Paris. Der Hinweis auf die Offenlegung des Konzernabschlusses der Société Générale
S.A., Paris, erfolgt in Frankreich im ,Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (B.A.L.O.) “unter der Rubrik
»Publications Périodiques” (R.C.S: 552 120 222).

Der Konzernabschluss ist verfigbar auf der Internetseite www.socgen.com.

Frankfurt am Main, den 23. Marz 2012

Die Geschéftsflihrung

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Glnter Happ
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Kapitalflussrechnung

1. Cashflow aus laufender Geschiftstéatigkeit

Jahresergebnis vor auBerordentlichen Posten
Zunahme der Ruckstellungen

Abnahme (+) / Zunahme (-) der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Abnahme (-) / Zunahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Ergénzende Angaben gemaB Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter ausgewiesen.
b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

2011 2010

EUR EUR
102.598,88 93.784,65
74.593,87 113.172,21

26.602.121.381,07

-26.453.698.662,18

-26.602.298.573,82 26.453.307.724,23
0,00 -183.981,09
0,00 -183.981,09
0,00 183.981,09
0,00 0,00
0,00 0,00

d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange

)
)
c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten
)
)

e) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.
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Société Générale Effekten GmbH

Eigenkapitalspiegel

Gezeichnetes Kapital Erwirtschaftetes Kapital Eigenkapital

Stand 01.01.2009 25.564,59 338.353,93 363.918,52
Ausschittungen - - -
Ubrige Veranderungen - - -
Jahresuberschuss 56.744,88 56.744,88
Stand 31.12.2009 25.564,59 395.098,81 420.663,40
Stand 01.01.2010 25.564,59 395.098,81 420.663,40
Ausschittungen - - -
Ubrige Veréanderungen - - -
Jahresuberschuss 93.784,65 93.784,65
Stand 31.12.2010 25.564,59 488.883,46 514.448,05
Stand 01.01.2011 25.564,59 488.883,46 514.448,05
Ausschittungen - - -
Ubrige Verédnderungen - - -
Jahresuberschuss 102.598,88 102.598,88
Stand 31.12.2011 25.564,59 591.482,34 617.046,93
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Société
Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemidfl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfiihrung
und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsidtze und der wesentlichen
Einschidtzungen der Geschiftsfithrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiithrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft

und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 23. Méarz 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) ( Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Frankfurt am Main, den 8. Juni 2012

Société Générale Effekten GmbH Société Générale
gez. Giinter Happ gez. Giinter Happ
gez. Achim Oswald gez. Achim Oswald
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