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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fiir das Geschaftsjahr 2010

Strategische Ausrichtung

Die Société Générale Effekten GmbH emittiert Optionsscheine und Zertifikate die
jeweils vollstandig an die Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris, an die
Société Générale Option Europe S.A., Paris, sowie an die Inora LIFE Limited, Dublin,
verkauft werden, samtliche 100%ige Tochtergesellschaften des Société Générale
Konzerns.

Die Emissionen werden teilweise von der Société Générale S.A., Paris an Enderwerber
platziert, so dass hieraus kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der
Emittentin resultiert.

Geschaftsverlauf

Das Geschéftsjahr 2010 ist durch einen Anstieg des Emissionsvolumens im Vergleich
zum Vorjahr gekennzeichnet.

Im Geschaftsjahr 2010 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 5.015 Emissionen (im
Vorjahr: 2.744) begeben. Neben 410 Emissionen auf Aktienwerte wurden 1.451
Emissionen auf verschiedene Indizes, 786 Emissionen auf Futures, 75 Emissionen auf
Fixed Income, 143 Emissionen auf Wahrungen sowie 2.150 Emissionen auf Rohstoffe
aufgelegt.

Des Weiteren wurden 11.220 Gattungen an Zertifikaten (im Vorjahr: 8.406) emittiert. Im
Wesentlichen handelt es sich dabei um Bonus- und Discountzertifikate.
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

Vermogenslage

Die Ausweitung des Emissionsvolumens im Bereich Optionsscheine sowie Zertifikate
im Jahr 2010 hat zu einem erheblichen Anstieg der Bilanzsumme gefiihrt. Sie erhohte
sich gegentiber dem Vorjahr um Mio. EUR 26.454 auf nunmehr Mio. EUR 69.761.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt unverandert EUR 25.564,59. Daruber
hinaus verfugt die Gesellschaft Uiber einen Gewinnvortrag von EUR 395.098,81. Das
Eigenkapital der Gesellschaft erhdhte sich um den erwirtschafteten Jahrestberschuss
von TEUR 94 (Vorjahr: TEUR 57) auf TEUR 514 (Vorjahr: TEUR 420).
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Samtliche Forderungen bestehen gegenutber der Alleingesellschafterin. Ausfallrisiken
auflerhalb des Société Générale Konzerns bestehen nicht.

Ertragslage

Die Erlose aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich
stets mit den Aufwendungen fur den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte, so dass die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschéaft keinen
Gewinn erzielt.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer
,cost plus-Regelung® der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.
Konzeptionsbedingt kann die Gesellschaft somit unabhangig vom Umsatz keinen
Jahresfehlbetrag erwirtschaften.

Finanzlage

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf
ausgerichtet, eine stets ausgeglichene Finanzlage zu  gewahrleisten.
Zahlungswirksame Geschéaftsvorfalle ergeben sich nur bezlglich der Personal- und
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société
Générale., Paris. Im Geschaftsjahr 2010 wurde ein Jahrestberschuss in Hohe von
TEUR 94 erzielt.

Risikobericht
Die Risikosituation der Gesellschaft ist geprdgt von der (Ubersichtlichen
Geschaftsstruktur sowie die enge Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale

Konzern.

Adressenausfallrisiken

Erfullungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen
von AusiUbungen stets kompensieren. Forderungen bestehen ausschliellich gegen die
Muttergesellschaft Société Générale S.A., Paris. Fir die Risikobeurteilung ist die
Bonitdt der Société Générale S.A., Paris, und deren Tochtergesellschaften
ausschlaggebend.

Marktpreisrisiken

Insbesondere werden alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und
Zertifikaten durch Deckungsgeschéafte mit der Société Générale S.A., Paris, vollstandig
abgesichert. Preisédnderungsrisiken bestehen daher nicht.

Liquiditatsrisiken

Aufgrund der Einbindung in den Société Générale Konzern sind derzeit keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.
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Operationelle Risiken

Fur die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société
Générale S.A., Paris Prozesse und Systeme entwickelt, die von der Société Générale
Effekten GmbH angewendet werden. Diese beinhalten vor allem die ,Permanent
Supervision® sowie den Business Continuity Plan (BCP). Operationelle Risiken
bestehen nicht.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsatze, Verfahren und
MaRnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der mafRgeblichen rechtlichen
Vorschriften und dariber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermdgensgegenstédnde und Schulden
im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Verantwortlichkeiten der Geschaftsfllhrung und des Prifungsausschusses

Die Geschéaftsfihrung leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet
mit den ubrigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des Unternehmens
vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr unter anderem die Gesamtverantwortung
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses.

Die Geschéaftsfihrung versichert nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss
gemall den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Die Geschéftsfuhrung bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezifisch auf
die Gesellschaft ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verantwortung und ergreift
dabei Maflnahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung der an
sich &ndernden Rahmenbedingungen.

Die in allen Landern der Société Générale und damit auch in der SG Effekten seit
Jahren gelebten Wertesysteme, wie zum Beispiel die ,Code of Conduct® aber auch
,Complianceregeln etc. bilden die Basis fir ein verantwortungsbewusstes Handeln
auch fur die mit dem Rechnungslegungsprozess betrauten Mitarbeiter. Trotz aller im
Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden MalRnahmen kénnen auch
angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse keine absolute
Sicherheit zur ldentifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die Verantwortung
des Rechnungslegungsprozesses und insbesondere des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses erfolgt durch die Abteilung Rechnungswesen. Insbesondere
bezlglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen wird die
Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société Générale
Paris unterstitzt.

Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der
Muttergesellschaft zur Verfugung gestellt.
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Zur Unterstitzung der Geschaftsfuhrung bezlglich des Rechnungslegungsprozesses
wurde ein Prifungsausschuss, bestehend aus drei Angestellten, eingerichtet. Der
Prifungsausschuss beschaftigt sich mindestens einmal jahrlich - insbesondere zum
Jahresabschluss- mit der Entwicklung der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage. Im
Rahmen des Jahresabschlussprozesses obliegt dem Gesellschafter die Feststellung
des Jahresabschlusses. Zur Erfullung dieser Aufgaben werden die
Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungsvorschiags der
Geschaftsfuhrung zusammen mit dem Bericht des Abschlussprifers dem
Prifungsausschuss zugeleitet.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems

Ablauf und Durchfiihrung der Abschlusserstellung der SG Effekten.

Die Priméarerfassung und -verarbeitung der Geschéaftsvorfalle findet weitgehend
standardisiert unter Wahrung des Vier-Augen-Prinzips (getrennte Eingabe und
Freigabe) in den zustandigen Geschéaftsbereichen statt. Dabei wird auf die im Bereich
,Rechnungswesen” niedergelegten Informationen fir den Geschéftsbetrieb im
Allgemeinen und fir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im Intranet
zurickgegriffen. Die technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung ist an
die in der SG Gruppe fur die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Muttergesellschaft. Die technischen Betreuungsprozesse
in der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung
und Archivierung der Datenbestande von Anwendungssystemen wird in Verantwortung
der Muttergesellschaft durchgefuhrt. Hierzu bestehen entsprechende
Auslagerungsvertrage. Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen
Datensicherungssysteme flur den GroRrechner sowie die Speichernetze fur den
Bereich Open Systems. Die Daten werden in Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten
Anwendungssystemen der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der
Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile
sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden in den einzelnen Geschéftsbereichen
erstellt und gepflegt. Dabei sind die Geschaftsbereiche auch fir die Genehmigung der
Zugriffsrechte und die Funktionstrennung verantwortlich.

Dokumentation der Prozesse

Als Tochtergesellschaft der Société Générale Paris,S.A.,sind die Dokumentationen der
Prozesse vorgegeben. Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch®
zusammengefasst. Hierbei sind automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von
Eingaben sichergestellt wird, Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

MaRRnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS beabsichtigt die Gesellschaft
weitere Projekte und MaRnahmen durchzufihren, die zu einer Starkung des IKS und
RMS beitragen werden. Auferdem werden ausgehend von der bisher schon erreichten
Basis der Prozessdokumentation sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen
und bewertet sowie in den Regelprozess des IKS und RMS uberfihrt.
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Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen bezlglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu priifen, ob und welche Konsequenzen dies
fur den Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fur die inhaltliche Bearbeitung ist die
im Bereich Finance bestehende Einheit fir Grundsatzfragen der Rechnungslegung. Bei
Anderungen oder neuen Bestimmungen, die erhebliche Auswirkungen auf die
prozessuale Abwicklung der Rechnungslegung haben, wird ein diesbezugliches Projekt
aufgesetzt, das alle Mafllnahmen wie EDV-Anpassungen, Arbeitsablaufe,
Buchungsanweisungen u.a. abteilungsiibergreifend berucksichtigt.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung mit méglichen Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind nach dem Abschluss des Geschéaftsjahres
nicht eingetreten.

Prognosebericht / Ausblick

Fur das Geschaftsjahr 2011 hangt die Emissionstatigkeit von der gegenwartigen
Entwicklung auf den Finanzmarkten ab.

Nach der Stabilisierung des Finanzmarktes in 2010 erwarten wir auch fir 2011 eine
Ausweitung des Emissionsvolumens.

Wie auch in den vergangenen Jahren beabsichtigt die Gesellschaft in 2011 eine breite
Produktpalette anzubieten. Jedoch ist zu erkennen, dass sich der Fokus der Anleger
zunehmend auf kurzlaufende Produkte beschrankt.

Weiterhin beabsichtigt die Gesellschaft in 2011 die Emissionstatigkeit auch in
Schweizer Franken durchzufthren.

Unter Beriicksichtigung ihrer strengen Risikodeckungspolitik wird das Ergebnis in den
Geschaftsjahren 2011 und 2012 positiv sein.

Frankfurt am Main, den 29. Marz 2011

Die Geschéaftsfuhrung

Société Générale Effekten GmbH

\ .

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Gunter Happ
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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2010 BIS 31. DEZEMBER 2010

10.

1.

12.

Anlage 1.3

2010 2009
EUR EUR

Ertrage aus Optionsgeschaften 7,372,359,163.78 11,202,883,387.96
Aufwendungen aus Optionsgeschaften 7,372,359,163.78 11,202,883,387.96
Ertrage aus dem Zertifikategeschaft 5,065,944,591.40 12,589,461,612.93
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft 5,065,944,591.40 12,589,461,612.93
Sonstige betriebliche Ertrage 3,155,446.80 1,929,012.42
Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 141,464.52 177,809.62
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

und fur Unterstitzung 32,667.98 36,729.28

davon fur Altersversorgung EUR 10.204,87 (Vorjahr: EUR 7.108,00)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2,836,799.87 1,631,049.31
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 625.89 587.52
- davon aus verbundenen Unternehmen:

EUR 625,89 (Vorjahr: EUR 587,52)
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 5,058.62 2,886.29
- davon aus verbundenen Unternehmen:

EUR 5.058,62 (Vorjahr: EUR 2.886,29)
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 140,081.70 81,125.44
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 46,297.05 24,380.56
- davon aus aktiven latenten Steuern:

EUR 1.093,24 (Vorjahr: EUR 0,00)
JahresUberschuss 93,784.65 56,744.88

SGE 2010_Anlage 1.3_GuV xls
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschéftsjahr 2010

Erldauterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2010 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2010 ist nach den Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergénzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméaRiger Buchfiihrung aufgestellt worden.

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde erstmals nach den Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) aufgestellt. Die bisherige Form der Darstellung und die bisher angewandten Bewertungsmethoden
wurden insoweit angepasst. Eine Durchbrechung der Stetigkeit liegt insoweit nicht vor (Art 67 VIil 1 EGHGB).
Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund des Wahlrechts des Art. 67 VIl 2 EGHGB nicht angepasst.

2, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen sind zum Nennwert zuzlglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Sicherungsge-
schéafte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Rickzahlungsbetrédgen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporaren Differenzen zwischen Bilanzposten aus handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gem. § 274 HGB. Sie wurden aufgrund von Pensions-
rickstellungen als aktive latente Steuern in Hohe von EUR 1.093,24 in der Bilanz ausgewiesen. Der zur Be-
rechnung der latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %.

Die Rickstellungen flr Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter Berlick-
sichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfillungsbetrag bewertet, der nach verninftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist ( § 253 | 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer Restlaufzeit von 15 Jahren ent-
sprechenden durchschnittlichen Markizinssatz abgezinst (§ 253 Il 2 HGB). Als versicherungsmathematisches
Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwertverfahren angewendet. Als Parameter wurden flr die
Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins von 5,15% (Vorjahr: 5,25%), eine Bezigedynamik von 2,79%
(Vorjahr: 2,84%) sowie eine Rentendynamik von 1,79% (Vorjahr: 2,04%) angenommen.

Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflllungsbetrag bilanziert (§ 253 1 1 HGB).
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Optionsprémien werden bis zur Auslibung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermégensgegensténde bzw.
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Austibung oder Verfali erfolgt eine erfolgswirksame Vereinnahmung.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Falligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten ausgewie-
sen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenléufige Sicherungsgeschéfte, die unter den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegentber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen und Sons-
tigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungseinheiten zu-
sammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Héhe des Emissionseriéses aktiviert. Hierbei
handelt es sich um einen perfekten Mikro-Hedge. Eine Bewertung geman § 254 HGB unterbleibt infolge Qua-
lifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertanderungen
- wird in diesem Zusammenhang von der Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB
sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande
waren nicht erforderlich.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstandig durch Deckungsge-
schéfte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin Société
Générale Paris.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéften stehen Sicherungsgeschéafte, die unter Treuhandvermégen ausge-
wiesen sind, gegenuber. Die Bilanzierung dieser Geschafte erfolgt zu Anschaffungskosten.

3. Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Héhe von TEUR 49.360.224 (Vorjahr:
TEUR 31.757.963) gegen die Gesellschafterin.

Die sonstigen Vermdégensgegenstédnde enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin zur Absi-
cherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen.

Bei den Treuhandforderungen handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehre-
ren fir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Ruckstellungen resultieren im Wesentlichen aus Ruckstellungen fir Emissionskosten sowie
Prifungs- und Beratungskosten.

Die Treuhandverbindlichkeiten beinhalten die Emission von im eigenen Namen fir fremde Rechnung emit-
tierten Zertifikaten.

Emissionen in Fremdwéhrungen sind in der Aktiva-Bilanzposition ,Forderungen aus der Anleihe von Emis-
sionserlésen” sowie in der Passiva-Bilanzposition ,Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten” ausgewiesen
(jeweils TEUR 674.120 aus USD sowie jeweils TEUR 1.112.589 aus GBP). Die Umrechnung erfolgte zum
amtlichen Mittelkurs vom 31.12.2010.




Anlage 1.4/3
Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamtbetrag  Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
biszullahr 1lhiszuSlahren Uber5Jahre

Forderungen

- aus dernlage von Emissionserldsen 49,358,874 34,088,209 14,975,699 294,966
- sonstige Forderungen 1,350 1,350 0 g
- aus Treuhand 10,882,287 7,810,724 2,301,215 770,348
Sonstige Vermdgensgegenstande 9,518,219 3,209,856 5,120,531 1,087,832

werhindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 49,358,874 34,088,209 14,975,659 294,966
- aus Lieferungen und Leistungen 352 352 0 0
- gegeniber verbundenen Unternehmen 247 240 7

- sonstige “erbindlichkeiten 8,518,219 3,309,856 5,120,531 1,087,832
- gus Treuhand 10,882,287 7,810,724 2,301,215 770,348
4, Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
Sonstige betriebliche Ertrage betreffen im Wesentlichen Kostenlibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Bera-
tungskosten sowie Bérsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewohnlicher Geschéaftstatigkeit.

5. Angaben zum Emissionsgeschift

Das Emissionsvolumen des Geschéftsjahres 2010 stellt sich wie folgt dar: S&mtliche Emissionen sind durch
den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserlésen bei der Société
Générale S.A., Paris, vollstéandig abgesichert.
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 GESCHAFTSJAHR 20 ~ GESCHAFTSJAHR 2008

OPTIONSSCHEIN.

GATTUNG? | m"s';,"l'gk L ufr"'.'gg I
ZERTIFIKATE , gLk ey
Optionsscheine
Aktienoptionsscheine | CALL 1 500,000 221080201 7 6475000 2312.2012
PUT g 920,000 231032012 9 4,680,000 17H12ez010
‘ Open End Turbo
Shart v - - - 1 1,300,000 open end
Open End Turbo
Long 2 1,000,000 apen end 2 1,268,000 apen end
Discount
Optionsschein - - - i 1,000,000 29.12.2004
Inline Optionsschein 401 120,200,000 23126201 20 4,445,000 04.05.2009
410 122 720,000 40 18,136,000
Indenoptionsscheine | CALL 200 152,123,500 G7{07¢2016 1 16,009,060 27.12.2010
\ PUT 176 155,954,000 25030201 121 110,202,000 27.12.2010
Open End Turbo
Shart 31 13,170,000 open end - -
Open End Turbo
Long 44 13,530,000 open end -
Inline {Stay -
HighiLow -
Optionzschein 931 278,725,000 04012013 13 33,284,000 27122010
Karridor Hit
Optionsschein ] 17,700,000 23Mztzon 15 4,500,000 29.12.2009
Put Down and out 10 3,227 500 23#12fzon 57 173,764,000 25.06.2010
1.451 640,430,000 407 338,359,000
Open End Turbo
W Ehrungsoptions- Short 71 22,036,000 apen end
Open end Turbo
Scheine Long 72 21,796,000 open end - - -
143 43,832,000
Rohstoffaptions- CaLL 505 267,170,000 2410612016 50 33,100,000 22.06.2010
Scheine PUT 3 149,020,000 221242015 B0 23,300,000 2212200
Open End Turbo
Shart 374 184,470,000 open end 93 62,820,000 apen end
Open End Turbo
Long ™ 492,560,000 apen end 362 289,590,000 open end
Infine Cptionsschein 179 53,700,000 2112iz2012 [ 1450,000 22.04.2003
2.150 1,146, 980,000 : 571 406,220,000
Open End Turbo
Fited Income Shart a7 12,080,000 apen end
Open End Turbo
Long 38 12,070,000 open end
75 24,150,000
Futures Bund Future - - - . -
Future 736 331,710,000 open end 1726 778,233,000 open end
786 331,710,000 1.726 778,233,000
TATAL
Optionsscheine: 5.015 2.309,882,000 2,744 1,941,048 000




"OPTIONSSCHEIN-|

‘ , ~ Anlage1.4/5
 GESCHAFTSJAHR 2009

GATTUNG?! | o nggzﬁg ‘
ZERTIFIKATE | e
Zertifikate
Aktienzertifikate Index - - 1 200,000 05.02.2010
Bonus 5,013 1,091531,300 O20H2015 4,214 902,036,500 22.08.2012
. Discount 316 254,167,000 23426201 543 132,758,000 27.12.2010
Enpresz 38 2,940,000 061202013 - -
Garantie 3 300,000 070862017 - -
Andere 35 52,122,000 Open end 144 31,315,956 Open end
6,005 1,401,060,300 4,908 367,313,456
Anleihe Akti=n 283 56,375,000 04012013 - -
Index 1 500,000 Open end -
Zinzanleihe 3 700,000 291112013 - -
Reverze Convertible a0 1,500,000 odaoafzon - -
897 59,075,000
Indexzertifik.ate Indey - - - 5 1200000 20.02.2012
Garantie L] 10,350,000 05/0212016 1 150000 07.12.2015
Airbag - - - 1 50,000 15072013
Bonus 3160 283,2815685 11202015 24488 261624,400 06.03.2014
Discount B03 83,893,500 04.01.2013 526 M,245,400 04.01.2013
Express 11 9,200,000 161212016 20 3,650,000 27.1.2015
Dutparformance - - -
Andere 21 2,355,000 1310912018 94 10,109,200 QOpen end
3.865 389,080,085 3.195 378,029,100
Wakrungszertifikate Andere 1 3000 Open end 2 2,064,000 23.02.2010
1 3.000 2 2,064,000
Fohkstaffzertifik ate Garantie 1 250,000 Open end B
Bonus 101 17,128,000 2210802012 il 1,141,000 17.12.2010
Discount 215 34,580,000 22082001 86 16,007,000 2z.06.201
Andere 40 219,187,000 COpen end 7 540,000 ov.07.2014
357 271,145,000 104 16,688,000
Fondszertifikats Andere - - 1 4,000 03.03.2010
] ] 1 4,000
Futurezertifik ate Inden - - - i 102,000 Open end
Garantie - - - - -
Bonus 19 2,593,000 231124201 46 2,366,500 271220
Dize:ount 16 2,411,000 192012 18 12,010,000 23.1.2010
Andere - - - 33 8,783,000 Open end
a5 5.010,000 196 23,260,500
TOTAL Zertifikate 1.220 2.125,373,385 2,406 1.387.359.056
Total Zertifikate
und
Optionsscheine: 16,235 4,435,255,385 1,150 | 2,928.407.056
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Die Ermittiung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit eingebette-
ten Derivaten erfolgt grundsétzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Mérkten erfolgt die Bewertung auf
der Basis von internen Modellen. Diese ,In-house-valuation models” werden regelmaiig von Spezialisten der
Risikoabteilung der Société Générale S.A., Paris, getestet. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter
werden anhand von allgemein anerkannten Optionspreismodellen durch die Société Générale S.A., Paris,
bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Bérsen, Brokern sowie Preisfindungsagentu-
ren verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschéfte stellen sich zum Bilanzstichtag
wie folgt dar: Die Gesellschaft halt zur Absicherung der Aktien- und Indexoptionsscheine 1.314 OTC-Optionen
mit einem Marktwert von Mio. EUR 3.897, zur Absicherung der Wahrungsoptionsscheine 218 OTC-Optionen
mit einem Marktwert von Mio. EUR 442 und zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 3.494 OTC-
Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 14.904.

Dartiber hinaus halt die Gesellschaft 12.091 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR 60.031.

Der Buchwert der hier aufgefthrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2010 betrdgt Mio. EUR 9.518 und ist
in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert der emittierten Zertifikate zum 31.
Dezember 2010 betragt Mio. EUR 49.359 und ist in der Bilanzposition Verbindlichkeiten aus emittierten Zerti-
fikaten bzw. unter Treuhandverbindlichkeiten ausgewiesen.

6. Angaben zu den im Geschiftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschéftsjahr 2010 als Aufwand erfasste Honorar fir die Abschlusspriifung 2010 betrégt TEUR 56.

7. Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern
Folgende Personen waren im Geschéftsjahr 2010 zu Geschéftsflihrern bestellt:

Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main
Herr Dr. Joachim Totzke, Syndikus, Frankfurt am Main
Herr GUnter Happ, Bankkaufmann, Flieden

Die Geschaftsfiihrer sind Angestelite der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Far
das Geschéftsjahr 2010 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in Héhe von TEUR 12
als Vergutung fur die Geschéftsflhrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschéaftigte durchschnittlich 1,5 Mitarbeiter wahrend des Geschéftsjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Prufungsausschuss eingerichtet. Die-
ser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Francis Repka (Vorsitz)
Frau Catherine Bittner
Herr Achim Oswald
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8. Konzernzugehdorigkeit

Mutterunternehmen der Société Générale Effekten GmbH, welches einen Konzernabschluss aufstellt, ist die
Société Générale S.A., Paris. Der Hinweis auf die Offenlegung des Konzernabschlusses der Société Générale
S.A., Paris, erfolgt in Frankreich im ,Bulletin des Annonces Leégales Obligatoires (B.A.L.O.) “unter der Rubrik
»~Publications Périodiques® (R.C.S: 552 120 222).

Der Konzernabschluss ist verfligbar auf der Internetseite www.socgen.com.

Frankfurt am Main, den 29. Marz 2011

Die Geschaftsfiihrung

Société Générale Effekten GmbH

S /% /’7“\\5

Jean-Louis Jégou Dr. Joachim Totzke Gunter Happ




Kapitalflussrechnung

1. Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit

Jahresergebnis vor aulRerordentlichen Posten
Zunahme (Abnahme) der Ruckstellungen

Zunahme der Forderungen

aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind
Zunahme Aktive latente Steuern

Zunahme der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cash flow aus laufender Geschéftstatigkeit

2, Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verénderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel

Ergdnzende Angaben gemaR Tz. 52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Geselischafter ausgewiesen.
b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegentiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

Anlage 1.5

2010 2009
EUR EUR
93,784.65 56,744.88
113,172.21 -206,172.00
-26,453,697,568.94 -12,192,202,393.22
-1,093.24 0.00
26,453,307,724.23 12,192,535,801.43
-183,981.09 183,981.09
-183,981.09 -18,650.76
183,981.09 202,631.85
0.00 183,981.09
0.00 183,981.09

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten

d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange

e) Die Gesellschaft hat in dem Priifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Ergdnzende Angaben geméaR Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen

und unterliegen keinen Verfugungsbeschrankungen.




Eigenkapitalspiegel

Anlage 1.6

Gezeichnetes Kapital Erwirtschaftetes Kapital Eigenkapital
Stand 01.01.2009 25,564.59 338,353.93 363,918.52
Ausschuttungen - - -
Ubrige Verédnderungen - - -
Jahresiiberschuss 56,744.88 56,744.88
Stand 31.12.2009 25,564.59 395,098.81 420,663.40
Stand 01.01.2010 25,564.59 395,098.81 420,663.40
Ausschuittungen - - -
ibrige Veradnderungen - - -
Jahresiberschuss 93,784.65 93,784.65
Stand 31.12.2010 25,564.59 488,883.46 514,448.05




Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalfluss-
rechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebe-
richt der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Ge-
schiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten

Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemiB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer féstgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten und Verstifie,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsiitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mégliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet,

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.




Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, den gesetzlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung ein den tatséichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der La-
gebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.

Frankfurt am Main, den 29. Miérz 2011

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS -
PRUFUNGS -

GESELLSCHAFT

kUM

(Kopatschek) (ppa. Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer




