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I. MIT DER SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH VERBUNDENE
RISIKOFAKTOREN

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Société Générale
Effekten GmbH

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Société Générale Effekten GmbH (im Folgenden die
~Emittentin“ oder ,,Gesellschaft” genannt) ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder
nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die
Bonitdt der Emittentin beriicksichtigen. Unter dem Bonititsrisiko versteht man die Gefahr der
Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditdt der Emittentin, d.h. eine mdgliche, voriibergehende oder
endgiiltige Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung ihrer Zins- und Zahlungsverpflichtungen. Mit
Emittenten, die eine geringe Bonitit aufweisen, ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko
verbunden.

Anleger sollten beachten, dass sich die Bonitdt der Emittentin aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der Wert-
papiere dndern kann. Ursachen hierfiir konnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen sein, die
die Gewinnsituation und die Zahlungsfihigkeit der Emittentin nachhaltig beeintridchtigen konnen.
Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unternehmen,
Branchen oder Léndern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen, sowie politische Entwicklungen mit
starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Die Emittentin der Wertpapiere, die Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde
gemdl ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren gegriindet und
entfaltet daneben keine weitere eigenstindige operative Geschéftstitigkeit. Das haftende Stamm-
kapital der Emittentin betrdgt EUR 25.564,59. Der Anleger ist im Vergleich zu Emittenten mit
deutlich hoherer Kapitalausstattung einem wesentlich grofieren Bonitétsrisiko ausgesetzt.

Die Emittentin ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen Sicherungssystem ange-
schlossen, das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder
teilweise abdecken wiirde.

Wertpapiere als Inhaberschuldverschreibungen sind weder erfasst vom Einlagensicherungs-
und Anlegerentschidigungsgesetz noch vom Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands
Deutscher Banken.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin haben die Anleger daher keinerlei Anspriiche aus
vorgenannten Sicherungsinstituten.



Neben diesem Insolvenzrisiko der Emittentin besteht das Risiko der Zahlungsunfdhigkeit der
Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus
der Begebung der Wertpapiere abschlieft. Da die Emittentin ausschlieBlich mit verbundenen
Gesellschaften solche Absicherungsgeschifte abschliel8t, ist die Emittentin im Vergleich zu einer
breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Klumpen-
risiko bedeutet in diesem Zusammenhang das Ausfallrisiko, das durch die begrenzte Auswahl der
Vertragsparteien der jeweiligen Absicherungsgeschifte entstehen kann. Es besteht die Gefahr, dass
eine Zahlungsunfdhigkeit oder Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften
unmittelbar zu einer Zahlungsunféahigkeit der Emittentin fiihrt.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Titigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsédchlich mit der Begebung und dem Verkauf von Wertpapieren. Die
Tatigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen werden durch negative Entwicklungen
an den Mairkten beeinflusst, an denen sie ihre Geschéftstitigkeit ausiibt. Eine schwierige gesamt-
wirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fithren und die Ertragslage
der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hingt dabei insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léndern beeinflusst werden
(sog. Marktrisiko).

3. Risiken im Zusammenhang mit dem Treuhandvertrag der Emittentin

Sdmtliche Zahlungspflichten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind auf die Mittel
beschréinkt, die im Rahmen des Treuhandvertrages von der Société¢ Générale, Paris (Frankreich) (im
Folgenden die ,,Garantin“) erhalten werden. Soweit die Mittel, die im Rahmen des Treuhand-
vertrages von der Garantin erhalten werden, letztlich fiir die vollstindige Erfiillung der Anspriiche
aller Inhaber von Schuldverschreibungen unzureichend sind, erlischt der sich somit ergebende
Fehlbetrag und keinem Inhaber von Schuldverschreibungen stehen weitere Anspriiche gegen die
Emittentin zu (dies gilt jedoch vorbehaltlich etwaiger Kiindigungsrechte oder Rechte auf eine
vorzeitige Riickzahlung). Dies gilt unabhédngig davon, ob die Emittentin zur Leistung dieser
Zahlungen aus anderen ihr zur Verfiigung stehenden Mitteln in der Lage wire.

Die Garantin ist gemédf dem Treuhandvertrag verpflichtet, der Emittentin Mittel in einer Hohe zur
Verfiigung zu stellen, die dem Betrag simtlicher von der Emittentin im Rahmen der Schuldver-
schreibungen geschuldeter Zahlungen entspricht, und zwar bei Filligkeit der Zahlungspflichten und
auf eine Weise, die der Emittentin eine fristgerechte Erflillung ihrer Zahlungspflichten ermdglicht.
Auf Grund dieser treuhdnderischen Emissionsstruktur sind die Inhaber der Schuldverschreibungen



allein und unmittelbar von den Zahlungen nach dem Treuhandvertrag und somit vom Kreditrisiko
der Garantin abhéngig.



II. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IM REGISTRIERUNGSFORMULAR

Die Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin und die Société Générale,
Paris (Frankreich), als Anbieterin iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Registrierungs-
formular gemachten Angaben.

Sie erkldren ferner, dass die in diesem Registrierungsformular gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

III. ANGABEN VON SEITEN DRITTER

Sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, bestétigt die Emittentin, dass diese
Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus
den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden.



IV. ABSCHLUSSPRUFER UND AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

1. Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fir das
Geschiftsjahr 2015 (vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015) und fiir das Geschéiftsjahr 2016
(vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016) von der Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Mergenthaler Allee 3-5, 65760 Eschborn, gepriift.

Die Ermst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriifer-
kammer K.d.6.R., Rauchstrafie 26, 10787 Berlin.

2. Ausgewihlte Finanzinformationen

Bei den nachfolgend dargestellten ausgewdhlten Finanzinformationen handelt es sich um
Informationen, die dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschiftsjahr 2016

entnommen worden sind.

Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2016

AKktiva 31.12.2016 31.12.2015
in EUR in TEUR
A. Umlaufvermdgen 15.150.228.344,53 23.963.057
B. Aktive latente Steuern 0,00 36
C. Treuhandvermogen 3.451.586.678.60 5.004.706
18.601.815.023,13 28.967.799
Passiva 31.12.2016 31.12.2015
in EUR in TEUR
A. Eigenkapital 1.163.289,58 1.163
B. Riickstellungen 643.894,00 755
C. Verbindlichkeiten 15.148.421.160,95 23.961.175
D. Treuhandverbindlichkeiten 3.451.586.678.60 5.004.706
18.601.815.023,13 28.967.799




Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

10.

11.

12.

13.

2016 2015

EUR TEUR
Ertrage aus Optionsgeschaften 10.811.200.456,83 15.997.223
Aufwendungen aus Optionsgeschaften 10.811.200.456,83 15.997.223
Ertrage aus dem Zertifikategeschaft 14.477.559.269,29 9.129.718
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft 14.477.559.269,29 9.129.718
weitere Umsatzerlose 2.644.971,30 5.076
davon SG S.A. Paris EUR 1.338.909,10 (Vorjahr EUR 5.075.875,36)
davon SG S.A. Niederlassung Frankfurt EUR 1.306.062,20 (Vorjahr EUR 0)
Umsatzerlése 2.644.971,30 5.076,00
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 239.924,29 172
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und flir Unterstiitzung 62.457,87 86
- davon fir Altersversorgung EUR 14.903,00 (Vorjahr: EUR 59.777,87)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.246.028,04 4.639
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 94,75 0
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 94,75 (Vorjahr: EUR 369,96)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 149.347,74 12
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 149.271,96 (Vorjahr: EUR 12.508,35)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 35.703,24 38
- davon aus aktiven latenten Steuern
EUR 35.703,24 (Vorjahr: EUR -15.830,85)
Ertrage aus Verlustiibernahme 88.395,13 0
Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag 0,00 129



Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung fiir die Zeit vom 01. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

Kapitalflussrechnung

2016 2015
EUR TEUR
1. Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -406.426.105,21 658
2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 407.223.093,83 0
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.377.090,96 580
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V. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

1. Geschiftsgeschichte und Geschéiftsentwicklung

Die Société Générale Effekten GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist unter der Nummer
HRB 32283 im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen. Sie ist durch die
am 5. Oktober 1990 durch Beschluss der Gesellschafterversammlung erfolgte Umfirmierung aus der
LT Industriebeteiligungs-Gesellschaft mbH hervorgegangen, die am 3. Mérz 1977 gegriindet wurde.
Die Société Générale Effekten GmbH wurde unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland als
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung gegriindet. Sociét¢é Générale Effekten GmbH ist der
juristische und kommerzielle Name der Emittentin.

Die Geschiftsadresse und die Telefonnummer der Emittentin lauten:

Société Générale Effekten GmbH
Neue Mainzer Strafle 46-50
60311 Frankfurt am Main
Tel.: 069/71 74 0

2. Geschiftsiiberblick

Der in dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin bestimmte Gegenstand des Unternehmens ist die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren und damit zusammenhéingende Tétigkeiten mit
Ausnahme erlaubnispflichtiger Téatigkeiten. Die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft umfasst die
Emission und Platzierung von Wertpapieren, iiberwiegend Optionsscheinen und Zertifikaten, und die
damit zusammenhidngenden Tétigkeiten. Im Geschiftsjahr 2016 hat die Gesellschaft insgesamt
273.962 (im Vorjahr 230.568) Emissionen von Optionsscheinen und Zertifikaten durchgefiihrt.
Bankgeschifte im Sinne des Kreditwesengesetzes gehdren nicht zum Gesellschaftszweck. Die
Emittentin ist ein Finanzunternehmen im Sinne von § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 5 KWG.

Die Begebung von Wertpapieren durch die Emittentin erfolgt vornehmlich auf dem deutschen und
dem osterreichischen Kapitalmarkt. Der deutsche Kapitalmarkt ist einer der wichtigsten Mérkte fiir
den derivativen Bereich. Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere werden dariiber hinaus auch
in weiteren EU-Mitgliedstaaten 6ffentlich angeboten.
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3. Organisationsstruktur

Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Société Générale, Paris. Der Société
Générale-Konzern (der ,, Konzern®) stellt, nach seiner eigenen Einschitzung, eine der fithrenden
Finanzdienstleistungsgruppen in Europa dar.

Der Société Générale Konzern bietet ihren Privat-, Geschéfts und institutionellen Kunden Beratungs-
und andere Dienstleistungen aus drei ergdnzenden Kerngeschiftsfeldern:

e Franzdsisches Privatkundengeschéft, welches die Marken Société Générale, Crédit du Nord
und Boursorama umfasst. Jede bietet das volle Spektrum von Finanzdienstleistungen von
Multi-Channel Produkten, die sich modernster digitaler Innovation bedienen.

e Internationales Retail Banking, Versicherungs- und Finanzdienstleistungen zu Unternehmen
mit Netzwerken in aufstrebenden Entwicklungsregionen sowie spezialisierten Geschéfts-
feldern, die eine Fiihrungsposition in ihren Markten haben.

e Corporate und Investment Banking, Private Banking, Asset Management sowie Wertpapier-
dienstleistungen, die mit einer anerkannten Expertise, internationale Schliisselstandorte sowie
integrierte Losungen anbieten.

Die wichtigsten Mirkte auf denen der Konzern tiitig ist, sind Frankreich, Deutschland und Osterreich
sowie andere europdische Lander innerhalb und au3erhalb der Eurozone und die U.S.A.

Die Konzernmutter Société Générale ist an der Euronext Paris notiert.

Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Société Générale, Paris, Frankreich und
somit Teil des Sociét¢ Générale-Konzerns. Es bestehen Servicevereinbarungen zwischen der
Emittentin und der Société Générale. Im Rahmen dieser Servicevereinbarungen kann die Emittentin
auf Ressourcen der Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main oder der Société
Générale, Paris, zuriickgreifen. Es besteht eine Abhdngigkeit der Emittentin von der Société
Générale, Paris. Der vom Mutterunternehmen aufgestellte Konzernabschluss kann bei der Société
Générale, Zweigniederlassung Frankfurt, Frankfurt am Main, eingesehen werden.

4. Trendinformationen

Seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres am 31. Dezember 2016 hat es keine wesentlichen
nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.
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5. Geschiftsfiihrung und Vertretung

Geschiftsfithrer der Société Générale Effekten GmbH sind gegenwirtig Frau Frangoise Esnouf,
Frankfurt am Main, Herr Helmut Hofer, Frankfurt am Main sowie Herr Rainer Welfens, Frankfurt
am Main.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 16. Februar 2016 wurde Herr Helmut Hofer,
Rechtsanwalt, Frankfurt am Main mit sofortiger Wirkung zum Geschéftsfiihrer bestellt. Herr Dr.
Joachim Totzke wurde mit sofortiger Wirkung als Geschéftsfiihrer abberufen.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 30. August 2016 wurde Frau Frangoise Esnouf,
Bankkauffrau, Frankfurt am Main mit Wirkung vom 1. September 2016 zur Geschéftsfithrerin
bestellt. Herr Jean-Louis Jégou wurde mit Wirkung vom 1. September 2016 als Geschéftsfiihrer
abberufen.

Frau Francoise Esnouf, Herr Helmut Hofer und Herr Rainer Welfens sind iiber die Société Générale,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strae 46-50, 60311 Frankfurt am Main
erreichbar.

Die Gesellschaft wird durch zwei Geschéftsfilhrer gemeinsam oder von einem Geschéftsfiihrer
gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Die Ernennung eines Aufsichtsrates ist gemidll dem Gesellschaftervertrag nicht geregelt. Im
abgelaufenen Geschéftsjahr bestand kein Aufsichtsrat.

Sofern die oben genannten Personen Tatigkeiten auBerhalb der Emittentin ausiiben, sind diese fiir die
Emittentin nicht von Bedeutung.

Es bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Geschéfts-
fithrer gegeniiber der Société Générale Effekten GmbH und ihren privaten Interessen und sonstigen
Verpflichtungen.

Die Emittentin hat als kapitalmarktorientiertes Unternehmen im Sinne des § 264d HGB einen
Priifungsausschuss gemi3 § 324 HGB eingerichtet. Dieser Priifungsausschuss besteht aus den
folgenden Mitgliedern:

Herr Peter Boesenberg (Vorsitz)

Herr Dimitri Brunot

Herr Marco Maibaum (ab 30. August 2016)
Herr Achim Oswald

Herr Rainer Welfens

Frau Heike Stuebban
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Der Priifungsausschuss beschéftigt sich mindestens einmal jdhrlich - insbesondere zum
Jahresabschluss- mit der Entwicklung der Finanz-, Vermogens- und Ertragslage. Im Rahmen des
Jahresabschlussprozesses obliegt dem Gesellschafter die Feststellung des Jahresabschlusses. Zur
Erfillung dieser Aufgaben werden die Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungs-
vorschlags der Geschéftsfiihrung zusammen mit dem vorldufigen Bericht des Abschlusspriifers dem
Priifungsausschuss zugeleitet.

Deutscher Corporate Governance Kodex
Da die Emittentin kein bdorsennotiertes Unternchmen ist, wendet sie den deutschen Corporate
Governance Kodex in der Fassung vom 7. Februar 2017 nicht an.

6. Finanzielle Informationen iiber die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

a)  Historische Finanzinformationen aus dem Geschiiftsjahr 2016

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz per 31. Dezember des Geschifts-
jahres 2016; dabei handelt es sich um gepriifte Finanzinformationen:
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BILANZ zum 31. Dezember 2016

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
a) aus der Anlage von Emissionserlésen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 2.984.971.656,76
(Vj.: EUR 4.685.641.548,90)
b) sonstige Forderungen

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr: EUR 0,00 (Vj.: EUR 0,00)
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 7.384.369.309,49
(Vj.: EUR 8.486.037.792,87)

- davon gegenlber verbundenen Unternehmen
EUR 8.958.698.692,23
(Vj.: EUR 12.457.625.359,99)

B. AKTIVE LATENTE STEUERN

C. TREUHANDVERMOGEN

Forderungen

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 1.115.451.404,93 (Vj.: EUR
3.398.643.272,25)

- davon gegeniber verbundenen Unternehmen
EUR 3.451.586.678,60 (Vj.: EUR
5.004.705.533,48)

31.12.2016 31.12.2015
EUR TEUR

5.781.841.115,68 11.502.885
409.688.536,62 2.529
8.958.698.692,23 12.457.643
15.150.228.344,53 23.963.057
0,00 36
3.451.586.678,60 5.004.706
18.601.815.023,13 28.967.799
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PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Gewinnvortrag
Jahresiiberschuss

B. RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 2.796.869.458,92 (Vj.: EUR
6.817.243.305,91)

- davon gegenuber verbundenen Unternehmen
EUR 5.781.841.115,67 (Vj.:
EUR 11.502.884.854,81)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 132.454,60 (Vj.: EUR 244.638,56)

Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen

Unternehmen

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 513.169,00 (Vj.: EUR 416.739,00)

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 1.574.342.017,91 (Vj.: EUR
3.971.590.652,48)

- davon aus Steuern: EUR 7.124,51 (Vj. EUR
3.085,36)

- davon gegenuber verbundenen Unternehmen
EUR 8.958.698.692,23 (V;j.:
EUR 12.457.625.359,99)

D. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Zertifikate

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 2.336.135.273,67 (Vj.: EUR
1.606.062.261,23)

- davon gegenuber verbundenen Unternehmen
EUR 3.451.586.678,60 (V;j.:
EUR 5.004.705.533,48)

31.12.2016 31.12.2015
EUR TEUR

25.564,59 26
1.137.724,99 1.008
0,00 129
1.163.289,58 1.163
261.894,00 241
0,00 0
382.000,00 514
643.894,00 755
5.781.841.115,68 11.502.885
132.454,60 245
407.736.263,27 417
8.958.711.327,40 12.457.628
15.148.421.160,95 23.961.175
3.451.586.678,60 5.004.706
18.601.815.023,13 28.967.799



Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Geschiftsjahres 2016 in vergleichender Darstellung; dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen:

SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH
FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2016 BIS 31. DEZEMBER 2016

2016 2015
EUR TEUR
1. Ertrage aus Optionsgeschaften 10.811.200.456,83 15.997.223
2. Aufwendungen aus Optionsgeschaften 10.811.200.456,83 15.997.223
3. Ertrdge aus dem Zertifikategeschaft 14.477.559.269,29 9.129.718
4. Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft 14.477.559.269,29 9.129.718
5. weitere Umsatzerlose 2.644.971,30 5.076
davon SG S.A. Paris EUR 1.338.909,10 (Vorjahr EUR
5.075.875,36)
davon SG S.A. Niederlassung Frankfurt EUR 1.306.062,20
(Vorjahr EUR 0)
6. Umsatzerlose 2.644.971,30 5.076,00
7. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 239.924,29 172
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und fir Unterstutzung 62.457,87 86
- davon flr Altersversorgung EUR 14.903,00 (Vorjahr: EUR
59.777,87)
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.246.028,04 4.639
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 94,75 0
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 94,75 (Vj.: EUR 369,96)
10.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen 149.347,74 12
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 149.271,96 (Vj.: EUR 12.508,35)
11.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 35.703,24 38
- davon aus aktiven latenten Steuern
EUR 35.703,24 (Vj.: EUR -15.830,85)
10. Ertrage aus Verlustiibernahme 88.395,13 0
12. Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag 0,00 129
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Kapitalflussrechnung
fir die Zeit vom 01. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten und
vor Ergebnisabflihrung / Ergebnisiibernahme

Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf
Gegenstande des Anlagevermdgens

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Ruckstellungen
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) /
Ertrage (-)

Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlageabgéngen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Passiva

Ein- (+) und Auszahlungen (-) aus auf3erordentlichen
Posten

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiihrungen
(Kapitalerhhungen, Verkauf eigener Anteile etc.)

Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner (Dividen-
den, Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalrtick-
zahlungen, andere Ausschuttungen)

Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen
und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten

Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und
(Finanz-) Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittel-
fonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2016 2015

EUR TEUR
-88.395,13 129
-111.184,22 254
35.703,24 -16
9.959.610.142,55 -6.663.047
-10.365.872.371,65 6.663.338
-406.426.105,21 658
407.223.093,83 -
407.223.093,83 0
796.988,62 659
580.102,34 -79
1.377.090,96 280



Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2016 ist nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergidnzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung aufgestellt worden.
Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Sie wird beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der
Handelsregisternummer HRB 32283 gefiihrt.

(1) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Forderungen sind zum Nominalbetrag zuziiglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch
Sicherungsgeschéfte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetragen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporéren Differenzen zwischen Bilanzposten aus
handelsrechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gemdl3 § 274 HGB. Der zur Berechnung
der latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %. Da sich die SG Effekten GmbH ab
dem 1. Januar 2016 als Organgesellschaft in einer ertragsteuerlichen Organschaft mit der Société
Générale Zweigniederlassung Frankfurt befindet, sind die latenten Steuern auf der Ebene des
Organtrégers bilanziert.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen unter
Beriicksichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfiillungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist (§ 253 I 2 HGB). Sie werden pauschal mit einer
Restlaufzeit von 15 Jahren entsprechendem durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 11 2
HGB). Der Zeitraum fiir die Durchschnittsbildung des Rechnungszinses fiir Pensionsriickstellungen
wurde von 7 Jahre auf 10 Jahre ausgedehnt. Aus der Anderung des durchschnittlichen Abzinsungs-
satzes ergibt sich ein Unterschiedsbetrag i.S.d. § 253 VI HGB in Hoéhe von TEUR 31. Als
versicherungsmathematisches Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwertverfahren ange-
wendet. Als Parameter wurden fiir die Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins von 4,01%
(Vorjahr: 3,89%), eine Beziigedynamik von 2,58% (Vorjahr: 2,90%) sowie eine Rentendynamik von
1,58% (Vorjahr: 1,90%) angenommen. Die Auswirkungen aus Zinssatzinderungen werden im
operativen Ergebnis ausgewiesen. Die iibrigen Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr werden nicht abgezinst und mit dem nach kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfiillungsbetrag passiviert.

Optionspramien werden bis zur Ausiibung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermdgensgegenstiande
bzw. Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Ausiibung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame

Vereinnahmung.

Sie sind in der Position ,Ertrdge aus Optionsgeschiften bzw. ,,Aufwendungen aus Options-
geschéften ausgewiesen.
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Die emittierten Zertifikate werden bis zur Filligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten
Zertifikaten ausgewiesen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenldufige Sicherungsgeschifte, die
unter den Forderungen gegen verbundene Unternechmen ausgewiesen sind, gegeniiber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen
und Sonstigen Vermogensgegenstinden ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden zu Bewertungs-
einheiten zusammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Hohe des Emissions-
erloses aktiviert. Hierbei handelt es sich um perfekte Mikro-Hedges. Eine bilanzielle Folgebewertung
unterbleibt gemédl § 254 HGB infolge Qualifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die
Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertdnderungen wird in diesem Zusammenhang von der
Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB sowie § 285 Nr. 23 a und b
HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde waren nicht
erforderlich.

Die aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen ausgewiesenen Verbindlichkeiten
werden generell durch laufzeitkongruente, wéhrungsgleiche und preisrisikoidentische Finanz-
instrumente abgesichert.

Die nicht zu Bewertungseinheiten zusammengefassten Verbindlichkeiten werden mit dem
Erfiillungsbetrag passiviert. Dabei handelt es sich um die ,,Verbindlichkeiten aus Lieferung und
Leistung® sowie jene gegeniiber verbundenen Unternechmen. Die korrespondierende GuV Position
derartiger Verbindlichkeiten findet sich unter ,,sonstige betriebliche Aufwendungen wieder.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstdndig durch
Deckungsgeschifte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursverdnderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin
Société Générale, Paris.

Die entsprechenden Finanzinstrumente sind sowohl auf der Aktivseite der Bilanz unter der Position
,»Ireuhandvermogen® als auch auf der Passivseite unter der Position ,,Treuhandverbindlichkeiten*

ausgewiesen.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschiften stehen Sicherungsgeschifte, die unter Treuhandvermdgen
ausgewiesen sind, gegeniiber. Die Bilanzierung dieser Geschéfte erfolgt zu Anschaffungskosten.

(2) Angaben zur Bilanz
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Hohe von TEUR 6.191.530

(Vorjahr: TEUR 11.504.834). Diese setzen sich aus Forderungen gegen die Consumer Finance S.A.
Paris in Hohe von TEUR 406.708, gegen die SGSS Holding S.A. Frankreich in Hohe von TEUR
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515, gegen die Zweigniederlassung Société Générale Frankfurt aus einem Kontoguthaben in Hohe
von TEUR 1.377, einer Verlustiibernahme eines bestechenden Gewinnabfiihrungsvertrages in Hohe
von TEUR 88, einer Forderung fiir vorausbezahlte Korperschafts- und Gewerbesteuer in Héhe von
TEUR 45 sowie gegen die Société Générale, Paris in Hohe von TEUR 5.782.797 zusammen.

Die sonstigen Vermogensgegenstiinde enthalten die von der Gesellschafterin zur Absicherung der
emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen. Sie belaufen sich auf TEUR 8.958.699
(Vorjahr: TEUR 12.457.625).

Bei den Treuhandforderungen in Hohe von TEUR 3.451.587 (Vorjahr: TEUR 5.004.706) handelt
es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehreren fiir die Gesellschafterin
emittierten Zertifikaten.

Die Gesellschaft verfiigt tiber ein Eigenkapital in Hohe von TEUR 1.163 (Vorjahr: TEUR 1.163).
Es setzt sich aus dem gezeichneten Kapital von TEUR 26 sowie den Gewinnriicklagen der Vorjahre
(TEUR 1.138) zusammen. Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurde ein Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen der Société Générale Zweigniederlassung Frankfurt und der Gesellschaft geschlossen.

Die sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir Emissionskosten
sowie Priifungs- und Beratungskosten. Sie belaufen sich auf TEUR 382 (Vorjahr: TEUR 515).

Die Treuhandverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 3.451.587 (Vorjahr: TEUR 5.004.706)
beinhalten die Emission von im eigenen Namen fiir fremde Rechnung emittierten Zertifikaten.

Zertifikate (Emissionen) in Fremdwihrungen sind in den Passiva-Bilanzpositionen ,,Verbind-
lichkeiten aus emittierten Zertifikaten* und ,,Treuhandverbindlichkeiten — Zertifikate* in Hohe von
insgesamt TEUR 43.448 ausgewiesen (TEUR 9.279 aus CAD , TEUR 30.888 aus USD, TEUR 2.791
aus AUD sowie TEUR 490 aus CHF). Die korrespondierenden Sicherungsgeschifte sind in gleicher
Hohe in den Aktiva-Bilanzpositionen ,,Forderungen aus der Anlage von Emissionserlosen® und
,»Ireuhandvermogen — Forderungen® ausgewiesen. Die bilanzielle Wéahrungsumrechnung erfolgt im
Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungsmethode) am Tag der Einbuchung zum
historischen Wechselkurs unter Beriicksichtigung der Prospektbedingungen der jeweiligen Emission.
Aufgrund der Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus Wechselkursschwankungen keine
Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Optionsscheine (Emissionen) in Fremdwihrungen sind in der Passiva-Bilanzposition ,,Sonstige
Verbindlichkeiten® in Hohe von insgesamt TEUR 1.532.896 ausgewiesen (TEUR 121.128 aus GBP
sowie TEUR 1.411.768 aus SEK). Die korrespondierenden Sicherungsgeschifte sind in gleicher
Hoéhe in der Aktiva-Bilanzposition ,,Sonstige Vermogensgegenstinde ausgewiesen. Die bilanzielle
Wiéhrungsumrechnung erfolgt im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungs-
methode) am Tag der Einbuchung zum historischen Wechselkurs unter Beriicksichtigung der
Prospektbedingungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der Absicherung der Wéhrungsrisiken
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ergeben sich aus Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und

Verlustrechnung.

Bei den Verbindlichkeiten / Treuhandverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 15.148.421 / 3.451.587
handelt es sich im Wesentlichen um Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (TEUR

18.599.869).

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamtbetrag Restlaufzeit

Forderungen

- aus der Anlage von Emissionserldsen 5,731,841
- sonstige Forderungen 409,689
- aus Treuhand 3,451,587
Sonstige Vermdgensgegenstande 8,958,699

Verbindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 5,731,841
- aus Lieferungen und Leistungen 132
- gegeniiber verbundenen Unternehmen 407,736
- aus Treuhand 3,451,587
Sonstige Verbindlichkeiten 8,958,711
- davon aus Steuern 2

(3) Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Restlaufzeit

Restlaufzeit

bis zu 1Jahr 1biszu 5 Jahren Gber 5 Jahre

2,796,869

409,689
2,336,135
1,574,330

2,796,869
132

513
2,336,135
1,574,342
7

1,250,824

1,005,453
4,417,659

1,250,824

1,005,453
4,417,659

1,734,148

109,999
2,966,710

1,734,148

407,223
109,999
2,966,710

Die Umsatzerlose in Hohe von TEUR 2.645 (Vorjahr: TEUR 5.076) wurden entsprechend der
Neudefinition des § 277 I HGB in der Fassung des BilRUG erfasst. Diese betreffen die Kosten-
iibernahmen von Dienstleistungen im Rahmen eines cost-plus Verfahrens von 5% durch der Gesell-
schafterin. Die Dienstleistung beinhaltet die administrative Abwicklung fiir das Emissionsgeschiéft.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und

Beratungskosten sowie Borsenkosten.

In der Position Zinsen und dhnliche Aufwendungen sind im Wesentlichen abgegrenzte Zinsen in
Hohe von TEUR 142 fiir ein Darlehen mit der Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt
ausgewiesen. Effekte aus negativen Zinsen konnten nicht verzeichnet werden.
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Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewdhnlicher
Geschiftstitigkeit. Das Ergebnis im Geschéftsjahr 2016 ist negativ.

Die Gesellschaft hat mit Wirkung zum 1. Januar 2016 mit der Société Générale, Paris Zweignieder-
lassung Frankfurt einen Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen und befindet sich seit dem in einer
ertragssteuerlichen Organschaft. Somit fallen jegliche Steuereffekte auf der Ebene des Organtragers
an. In diesem Zusammenhang wurden die im Vorjahr ausgewiesenen aktiven latenten Steuern
erfolgswirksam aufgelost.

(4) Angaben zum Emissionsgeschiift
Das Emissionsvolumen des Geschéftsjahres 2016 stellt sich wie folgt dar: Simtliche Emissionen sind

durch den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserldsen
bei der Société¢ Générale, Paris, vollstindig abgesichert.
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GESCHAFTSIAHR 2016 GESCHAFTSIAHR 2015
GATTUNG - OPTIONSSCHEIN
[/ ZERTIFIKATE ART ANZAHL VOLUMEN (IN SIL‘ICK] LANGSTE LAUFZEIT | ANZAHL 'VOLUMEN (IN SIUCK] LANGSTE LAUFZEIT
Optionsscheine
Aktienoptionsscheine Call 25.104 575.697.078 23.12.2022| 299 435.526.000 18.12.2020|
Put 19.724 332.313.300 01.04.2019 30 55.750.000 23.12.2016|
Open End Turbo Long 50.608 758.854.901 (Open End 8.818 790.615.500 29.03.2016|
Open End Turbo Short 19.482 287.280.295 |Open End 68 43.400.000 |open end
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 16.625 62.186.400 01.04.2019 60.935 1.025.345.000 28.11.2016|
Leverage - N 30 7.500.000 |open end
Andere Optionsscheine 3 2.095.000 21.01.2033 24.621 5.691.135.200 03.02.2025
Closed End Turbo Long 734 4.021.100 23.06.2017]
Closed End Turbo Short 644 3.943.000 23.06.2017|
132.924 2.026.391.074 94.801 8.049.271.700
Indexoptionsscheine Call 1.845 192.967.942 23.12.2022| 27 52.020.000 25.12.2015
Put 1.865 151.027.725 28.06.2019 16 37.000.000 25.12.2015
Open End Turbo Short 7.867 189.637.440 |Open End
Open End Turbo Long 8.081 203.690.950 (Open End 1426 76.756.000 29.03.2015|
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 13.088 152.395.060 01.04.2019 34.148 684.270.000 23.12.2015|
Optionsschein - -
Discount Optionsschein 199 11.780.000 19.10.2016
Leverage 1 400.000.000 21.12.2018| a7 696.000.000 21.01.1933
Andere Optionsscheine 222 1.512.080.000 (Open End 15.593 3.640.995.300 27.07.1943|
Closed End Turbo Long 7.839 44.679.209 (Open
Closed End Turbo Short 7.593 42.056.200 01.04.2019
Alpha 2 6.000 23.12.2016|
48.602 2.900.320.526 51.257 5.187.041.500
Wahrungsoptionsscheine Open End Turbo Long 3.943 71.901.230 (Open End 312 11.533.000 |open end
Open End Turbo Short 3.914 71.905.600 (Open End 205 8.464.000 |open end
call 4.519 56.902.500 29.12.2020| - -
Put 4.262 48.673.500 29.12.2020| - &
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 4.384 37.965.000 26.06.2017| 142 2.995.000 29.032.2015|
Andere Optionsscheine - - 286 142.153.000 20.12.2019)
21.022 287.348.230 945 165.145.000
Rohstoffoptionsscheine call 3.364 155.626.326 23.11.2022| 23 20.405.000 15.12.2017
Put 2.259 114.664.200 23.11.2022| 8 9.050.000 15.12.2017]
Open End Turbo Long 12.816 321.301.618 (Open End 1.654 100.540.000 (open end
Open End Turbo Short 14.275 348.339.235 (Open End 1.927 124.496.000 (open end
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 6.211 45.532.113 01.04.2019 3.914 78.620.000 14.02.1941
Discount Optionsschein 1 10.000 26.10.2016|
Andere Optionsscheine 30 1.032.000 (Open End 9.900 2.334.113.030 18.12.2020|
38.956 086.505.492 17.426 2.667.234.030
Zins Call 7 70.000 20.12.2019
Put e
Open End Turbo Long = 114 4.584.000 |open end
Open End Turbo Short 13 164.200 (Open End 1 14.000 |open end
25 234.200 115 4.598.000
Volatilitat Discount 153 9.300.000 26.04.2017|
153 9.300.000
TOTAL Optionsscheine: 241.682 6.210.099.522 164.544 16.073.290.230
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GESCHAFTSIAHR 2016 GESCHAFTSIAHR 2015
GATTUNG - OPTIONSSCHEIN /|ART ANZAHL VOLUMEN (IN STUCK] LANGSTE LAUFZEIT [ ANZAHL VOLUMEN (IN SIL.ICK] LANGSTE LAUFZEIT
Zertifikate
Aktienzertifikate Bonus 7.584 31.380.382 28.06.2019 22.586 259.558.700 02.01.2017]
Discount 4.958 20.445.224 01.04.2019 17.520 154.811.800 24.03.2017]
Express 306 791.800 25.10.2022] 613 1.768.050 21.12.2020]
Leverage = -
Outperformance-Zertifikat 1 3.600 23.09.2016] 36 460.300 23.09.2016
Alpha 2 33.000 07.12.2017]
Sprint-Zertifikat 1 2.000 07.03.2017] 95 601.600 23.09.2016]
Andere 1.444 300.400 11.10.2021 59 162.100 27.03.2020|
14.296 52.956.406 40.909 417.363.050
Anleihe Aktien 1.839 386.300 28.09.2018]
Index 274 69.400 10.10.2016]
Zinsanleihe
Inflationsanleihe - -
Reverse Convertible 484 97.610 04.04.2018|
Andere = 4 200 07.08.2018]
484 97.610 2.117 456.500
Kredit Credit Linked Note 1 4.900 11.10.2021| 2 3.200 |open end
1 4.900 2 3.200
Indexzertifikate Bonus 12.997 37.309.464 01.04.2019 17.371 76.805.800 22.12.2017]
Discount 3.635 29.542.877 04.01.2019 4.142 23.011.100 22.06.2018
Express 185 4.553.000 |Open End 294 3.631.000 08.12.2023
Leverage 9 2.077.750.000 |Open End 17 569.750.000 23.03.2020]
Outperformance - -
Andere a7 1.293.600.700 |Open End 210 1.755.174.400 21.02.1933
16.873 3.442.756.041 22.034 2.468.372.300
Rohstoffzertifikate Garantie -
Bonus 15 95.200 28.07.2017] 20 98.600 17.08.2016
Discount 601 1.556.400 04.11.2019 920 4.019.400 03.05.2019
Express 7 13.400 09.07.2018| -
Leverage = 1 20.000.000 24.11.2017]
Andere 3 44.000 |Open End 21 5.845.000 |open end
626 1.709.000 962 29.963.000
TOTAL Zertifikate 32.280 3.497.523.957 66.024 2.916.158.050
Total Zertifikate und Optionsscheine: 273.962 9.707.623.479 230.568 18.989.448.280

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit
eingebetteten Derivaten erfolgt grundsitzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Maérkten
erfolgt die Bewertung auf der Basis von internen Modellen. Diese ,,In-house-valuation models*
werden regelmifBig von Spezialisten der Risikoabteilung der Société Générale, Paris, getestet.
Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter werden anhand von allgemein anerkannten
Optionspreismodellen durch die Société Générale, Paris, bewertet.
Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Borsen, Brokern sowie

Preisfindungsagenturen verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschifte stellen sich zum
Bilanzstichtag wie folgt dar: Die Gesellschaft hélt zur Absicherung der Aktien- und Indexoptions-
scheine 67.529 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 6.470, zur Absicherung der
Wiéhrungsoptionsscheine 6.762 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 334; zur
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Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 9.079 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR
3.423 und zur Absicherung der Zinsoptionsscheine 3.706 OTC-Optionen mit einem Marktwert von
Mio. EUR 377.

Dariiber hinaus hélt die Gesellschaft 25.740 Zertifikate mit einem Marktwert von EUR 7.149 Mio.
inklusive Treuhandgeschifte.

Der Buchwert der hier aufgefiihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2016 betrdgt Mio. EUR
8.959 und ist in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert der
emittierten Zertifikate zum 31. Dezember 2016 betrdgt Mio. EUR 9.234 und verteilt sich auf die
Bilanzpositionen Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Treuhandverbindlichkeiten.

(5) Angaben zu den im Geschiftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschiftsjahr 2016 als Aufwand erfasste Honorar fiir die Abschlusspriifung 2016 betrigt
TEUR 50.

(6) Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern

Folgende Personen waren im Geschéftsjahr 2016 zu Geschiftsfiihrern bestellt:

Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main (bis 1. September 2016)
Herr Dr. Joachim Totzke, Rechtsanwalt, Frankfurt am Main (bis 16. Februar 2016)

Herr Helmut Hofer, Rechtsanwalt (Syndikusanwalt), Frankfurt am Main (ab 16. Februar 2016)
Head of Legal SGCIB Germany & Austria

Frau Francgoise Esnouf, Bankkauffrau, Frankfurt am Main (ab 1. September 2016)
Chief Operational Officer SGCIB Germany

Herr Rainer Welfens, Betriebswirt, Frankfurt am Main
Chief Financial Officer SGCIB Germany

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 16. Februar 2016 wurde Herr Helmut Hofer,
Syndikus Frankfurt am Main mit sofortiger Wirkung zum Geschéftsfiihrer bestellt.
Herr Dr. Joachim Totzke wurde mit sofortiger Wirkung als Geschéftsfithrer abberufen.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 30.August 2016 wurde Frau Frangoise Esnouf,
Bankkauffrau, Frankfurt am Main mit Wirkung vom 1. September 2016 zur Geschéftsfiihrerin
bestellt.

Herr Jean-Louis Jégou wurde mit Wirkung vom 1. September 2016 als Geschiftsfiihrer abberufen.
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Die derzeitigen Geschiftsfithrer Frau Frangoise Esnouf und Herr Helmut Hofer sowie Herr Rainer
Welfens sind Angestellte der Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Fiir das Geschéftsjahr 2016 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in Hohe
von TEUR 22 als Vergiitung fiir die Geschéftsfiihrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschéftigte durchschnittlich 2,5 Mitarbeiter wihrend des Geschéftsjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Priifungsausschuss einge-
richtet. Dieser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Peter Boesenberg (Vorsitz)

Herr Dimitri Brunot

Herr Marco Maibaum (ab 30. August 2016)
Herr Achim Oswald

Herr Rainer Welfens

Frau Heike Stuebban

(7) Konzernzugehorigkeit

Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 hélt die Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt eine 100%
ige Beteiligung an der Société Générale Effekten GmbH (kleinster Kreis i.S.d. § 285 Nr. 14a HGB).

Hauptniederlassung der Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt ist die Société Générale,
Paris (grofBter Kreis i.S.d. § 285 Nr. 14 HGB). Der Hinweis auf die Offenlegung des Konzern-
abschlusses der Société Générale, Paris, erfolgt in Frankreich im ,,Bulletin des Annonces Légales et
Obligatoires (BALO)“ unter der Rubrik ,,Publications Périodiques* (R.C.S: 552 120 222).

Der Konzernabschluss ist verfiigbar auf der Internetseite www.socgen.com.

(8) Nachtragsbericht

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurden die durch die Société Générale Securities Services Holding
S.A., Paris gehaltene Anteile der Société Générale Securities Services GmbH, Unterfohring
(Handelsregister Nr. HRB 169711 beim Amtsgericht Miinchen) sowie die durch die SG Consumer
Finance S.A. Frankreich gehaltene Anteile der ALD Lease Finanz GmbH, Hamburg (Handelsregister
Nr. HRB 92469 beim Amtsgericht Hamburg) an die Gesellschaft verkauft.

Dariiber hinaus haben sich seit dem Abschlussstichtag keine weiteren Ereignisse mit wesentlicher
Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

26



b)  Historische Finanzinformationen aus dem Geschiftsjahr 2015

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Positionen der Bilanz per 31. Dezember des Geschifts-
jahres 2015; dabei handelt es sich um gepriifte Finanzinformationen:
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BILANZ zum 31. Dezember 2015

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

a) aus der Anlage von Emissionserlésen

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 4.685.641.548,90
(Vorjahr: EUR 3.804.906.889,70)

b) Sonstige Forderungen

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)

Sonstige Vermdgensgegenstande

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 8.486.037.792,87
(Vorjahr: EUR 6.608.655.422,51)

- davon gegenlber verbundenen Unternehmen
Jahr: EUR 12.457.625.359,99
(Vorjahr: EUR 10.051.954.757,52)

B. AKTIVE LATENTE STEUERN

C. TREUHANDVERMOGEN

Forderungen

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 3.398.643.272,25 (Vorjahr: EUR
4.819.366.433,40)

- davon gegeniber verbundenen Unternehmen
Jahr: EUR 5.004.705.533,48 (Vorjahr: EUR
5.238.971.266,72)

31.12.2015
EUR

11.502.884.854,81

2.528.800,40

12.457.643.687,07

31.12.2014
EUR

7.011.368.383,66

1.826.240,85

10.051.970.054,34

23.963.057.342,28

35.703,24

5.004.705.533,48

17.065.164.678,85

19.872,39

5.238.971.266,72

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Gewinnvortrag
Jahresiiberschuss

B. RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Steuerriickstellungen

Sonstige Riickstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 6.817.243.305,91 (Vorjahr: EUR
3.206.461.493,96)
- davon gegenuber verbundenen Unternehmen
Jahr: EUR 11.502.884.854,81 (Vorjahr:
EUR 7.011.368.383,66)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 244.638,56 (Vorjahr: EUR 248.154,67)
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen
Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 416.739,00 (Vorjahr: EUR 78.902,11)

Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 3.971.590.652,48 (Vorjahr: EUR
3.443.299.335,01)

- davon aus Steuern: EUR 3.085,36 (Vorjahr EUR
2.675,01)

- davon gegenuber verbundenen Unternehmen
Jahr: EUR 12.457.625.359,99 (Vorjahr:
EUR 10.051.952.082,51)

D. TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Zertifikate

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 1.606.062.261,23 (Vorjahr: EUR
419.604.833,32)

- davon gegenuber verbundenen Unternehmen
Jahr: EUR 5.004.705.533,48 (Vorjahr:
EUR 5.238.971.266,72)

31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR
25.564,59 25.564,59
1.008.056,34 904.972,54
129.668,65 103.083,80
1.163.289,58 1.033.620,93
240.578,22 178.232,35
0,00 0,00
514.500,00 322.500,00
755.078,22 500.732,35

11.502.884.854,81

244.638,56

416.739,00

12.457.628.445,35

7.011.368.383,66

248.154,67

78.902,11

10.051.954.757,52

23.961.174.677,72

5.004.705.533,48

17.063.650.197,96

5.238.971.266,72




Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung des
Geschiftsjahres 2015 in vergleichender Darstellung; dabei handelt es sich um gepriifte Zahlen:

SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH
FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2015 BIS 31. DEZEMBER 2015

10.

1.

12.

Ertrage aus Optionsgeschaften

Aufwendungen aus Optionsgeschaften

Ertrdge aus dem Zertifikategeschaft

Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft

Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und flir Unterstiitzung

davon fir Altersversorgung EUR 59.777,87 (Vorjahr: EUR
34.270,87)

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 369,96 (Vorjahr: EUR 167,18)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 12.508,35 (Vorjahr: EUR 4.322,72)
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon aus aktiven latenten Steuern:

EUR 15.830,85 (Vorjahr: EUR 7.238,49)

JahresUliberschuss

29

2015
EUR

15.997.222.553,27

15.997.222.553,27

9.129.718.328,10

9.129.718.328,10

5.075.875,36

171.550,88

86.320,09

4.638.641,91

369,96

12.508,35

167.224,09

37.555,44

2014
EUR

7.957.746.576,77

7.957.746.576,77

2.084.458.881,43

2.084.458.881,43

3.5692.770,23

157.250,66

60.848,95

3.239.421,56

167,18

4.322,72

131.093,52

28.009,72



Kapitalflussrechnung’

1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Jahresergebnis vor auerordentlichen Posten
Zunahme / Abnahme (-) der Ruckstellungen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Zunahme Aktive latente Steuern

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva,
die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel / Verbindlichkeiten Kl

* Erganzende Angaben zum 31.12.2015 gemiRB Tz. 52
des DRS-2:

2015 2014

EUR EUR
129.668,65 103.083,80
254.345,87 -2.141,78
-6.663.046.827,85 -453.240.229,36
-15.830,85 -7.238,49
6.663.337.648,63 452.708.882,32
659.004,45 -437.643,51
659.004,45 -437.643,51
-78.902,11 358.741,40
580.102,34 -78.902,11
580.102.34 -78.902,11

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Forderungen / Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter

ausgewiesen.

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten, welcher unter den Forderungen gegen

verbunden Unternehmen — sonstige Forderungen ausgewiesen wird.

d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange.

e) Die Gesellschaft hat in dem Priufungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.
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Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2015 ist nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergéinzenden Vorschriften des
GmbH-Gesetzes unter Beachtung der Grundséitze ordnungsméfBiger Buchfithrung aufgestellt
worden.

(1) Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Forderungen sind zum Nominalbetrag zuziiglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch
Sicherungsgeschifte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrdgen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf tempordren Differenzen zwischen Bilanzposten
aus handelsrechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gemil § 274 HGB. Die in der
Bilanz ausgewiesenen aktiven latenten Steuern in Hohe von EUR 35.703,24 resultieren
ausschlieBlich aus tempordrer Differenz zwischen handels- und steuerrechtlichem Wertansatz bei
Riickstellungen fiir Pensionen. Der zur Berechnung der latenten Steuern verwendete Steuersatz
liegt bei 31,93%.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsitzen unter
Bertiicksichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfiillungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendig ist (§ 253 1 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer
Restlaufzeit von 15 Jahren entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 1I 2
HGB). Als versicherungsmathematisches Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwert-
verfahren angewendet. Als Parameter wurden fiir die Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins
von 3,89% (Vorjahr: 4,62%), eine Beziigedynamik von 2,90% (Vorjahr: 2,90%) sowie eine
Rentendynamik von 1,90% (Vorjahr: 1,90%) angenommen. Die Auswirkungen aus Zinssatz-
dnderungen werden im operativen Ergebnis unter der Position ,soziale Abgaben und
Aufwendungen fiir Altersversorgung™ ausgewiesen. Die fiibrigen Riickstellungen mit einer
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden nicht abgezinst und mit dem nach kaufménnischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrag passiviert.

Optionspramien werden bis zur Ausiibung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermogens-
gegenstdnde bzw. Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Ausiibung oder Verfall erfolgt eine
erfolgswirksame Vereinnahmung. Sie sind in der Position ,,Ertrige aus Optionsgeschéften bzw.
»2Aufwendungen aus Optionsgeschéften* ausgewiesen.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Félligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten
Zertifikaten ausgewiesen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenldufige Sicherungsgeschifte,
die unter den Forderungen gegen verbundene Unternechmen ausgewiesen sind, gegentiber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den
Forderungen und Sonstigen Vermogensgegenstinden ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden
zu Bewertungseinheiten zusammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Hohe des
Emissionserloses aktiviert. Hierbei handelt es sich um perfekte Mikro-Hedges. Eine bilanzielle
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Folgebewertung unterbleibt gemil3 § 254 HGB infolge Qualifizierung als Bewertungseinheit, d.h.
durch die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Werténderungen wird in diesem Zusammen-
hang von der Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b und ¢ HGB sowie § 285 Nr.
23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde
waren nicht erforderlich.

Die aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen ausgewiesenen Verbindlichkeiten
werden generell durch laufzeitkongruente, wihrungsgleiche und preisrisikoidentische Finanz-
instrumente abgesichert.

Die nicht zu Bewertungseinheiten zusammengefassten Verbindlichkeiten werden mit dem
Erfiillungsbetrag passiviert. Dabei handelt es sich um die ,,Verbindlichkeiten aus Lieferung und
Leistung® sowie jene gegeniiber verbundenen Unternehmen. Die korrespondierende GuV Position
derartiger Verbindlichkeiten findet sich unter ,,sonstige betriebliche Aufwendungen* wieder.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstindig durch
Deckungsgeschifte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursverdnderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesell-
schafterin Société Générale, Paris.

Die entsprechenden Finanzinstrumente sind sowohl auf der Aktivseite der Bilanz unter der
Position ,, Treuhandvermdgen® als auch auf der Passivseite unter der Position ,, Treuhand-
verbindlichkeiten ausgewiesen.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéften stehen Sicherungsgeschifte, die unter Treuhandver-
mogen ausgewiesen sind, gegeniiber. Die Bilanzierung dieser Geschifte erfolgt zu Anschaffungs-
kosten.

(2) Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Hohe von TEUR 11.504.834
(Vorjahr: TEUR 7.013.194) gegen die Gesellschafterin, sowie aus einem Kontoguthaben in Hohe
von TEUR 580 gegen die Zweigniederlassung Société Générale Frankfurt.

Die sonstigen Vermogensgegenstinde enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin
zur Absicherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen. Sie belaufen sich auf
TEUR 12.457.625 (Vorjahr: TEUR 10.051.955).

Bei den Treuhandforderungen in Hohe von TEUR 5.004.706 (Vorjahr: TEUR 5.238.971)

handelt es sich um an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehreren fiir die
Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.
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Die sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Riickstellungen fiir
Emissionskosten sowie Priifungs- und Beratungskosten. Sie belaufen sich auf TEUR 515 (Vorjahr:
TEUR 323).

Die Treuhandverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 5.004.706 (Vorjahr: TEUR 5.238.971)
beinhalten die Emission von im eigenen Namen fiir fremde Rechnung emittierten Zertifikaten.

Zertifikate (Emissionen) in Fremdwihrungen sind in den Passiva-Bilanzpositionen
,,Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten* und ,,Treuhandverbindlichkeiten — Zertifikate® in
Hohe von insgesamt TEUR 130.651 ausgewiesen (TEUR 4.189 aus AUD, TEUR 9.279 aus CAD,
TEUR 490 aus CHF sowie TEUR 116.693 aus USD). Die korrespondierenden Sicherungs-
geschéfte sind in gleicher Hohe in den Aktiva-Bilanzpositionen ,,Forderungen aus der Anlage von
Emissionserlosen und ,,Treuhandvermdégen — Forderungen™ ausgewiesen. Die bilanzielle
Wiéhrungsumrechnung erfolgt im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungs-
methode) am Tag der Einbuchung zum historischen Wechselkurs unter Beriicksichtigung der
Prospektbedingungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der Absicherung der Wahrungsrisiken
ergeben sich aus Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung.

Optionsscheine (Emissionen) in Fremdwéihrungen sind in der Passiva-Bilanzposition ,,Sonstige
Verbindlichkeiten* in Hohe von insgesamt TEUR 3.416.914 ausgewiesen (TEUR 140.332 aus
GBP sowie TEUR 3.276.582 aus SEK). Die korrespondierenden Sicherungsgeschéfte sind in
gleicher Hohe in der Aktiva-Bilanzposition ,,Sonstige Vermdgensgegenstinde® ausgewiesen. Die
bilanzielle Wahrungsumrechnung erfolgt im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten
(Einfrierungsmethode) am Tag der Einbuchung zum historischen Wechselkurs unter Beriick-
sichtigung der Prospektbedingungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der Absicherung der
Wiéhrungsrisiken ergeben sich aus Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung.

Bei den Verbindlichkeiten / Treuhandverbindlichkeiten in Hoéhe von TEUR 23.961.175 /
5.004.706 handelt es sich im Wesentlichen um Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen (TEUR 28.965.633).

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
biszullJahr 1biszu5Jahren dber5Jahre

Forderungen

- aus der Anlage von Emissionserlosen 11.502.885 6.817.243 2.802.077 1.883.585
- sonstige Forderungen 2.529 2.529

- aus Treuhand 5.004.706 1.606.062 3.232.759 165.885
Sonstige Vermdgensgegenstande 12.457.644 3.971.607 3.195.417 5.286.620

Verbindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 11.502.885 6.817.243 2.802.077 1.883.565
- aus Lieferungen und Leistungen 245 245
- gegeniiber verbundenen Unternehmen 117 117
- aus Treuhand 5.004.706 1.606.062 3.232.759 165.885
Sonstige Verbindlichkeiten 12.457.628 3.971.591 3.199.417 5.286.620
- davon aus Steuern 3 3
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(3) Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Sonstige betriebliche Ertrige betreffen im Wesentlichen Kosteniibernahmen der Gesell-
schafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts-
und Beratungskosten sowie Borsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewohnlicher
Geschiftstétigkeit.

Sie belaufen sich auf TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 28). Darin enthalten sind latente Steuern in Hohe
von TEUR 16.

(4) Angaben zum Emissionsgeschiift

Das Emissionsvolumen des Geschéftsjahres 2015 stellt sich wie folgt dar: Sdmtliche Emissionen

sind durch den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von
Emissionserlosen bei der Société Générale, Paris, vollstindig abgesichert.
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GESCHAFTSJAHR 2015 GESCHAFTSJAHR 2014
OPTIONSSCHEIN- VOLUMEN (IN LANGSTE WVOLUMEN (IN LANGSTE
ANZAHL :: ANZAHL o
GATTUNG / ZERTIFIKATE L] STUCK) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Optionsscheine
Aktienoptiongscheine CALL 299 435.526.000 18. Dez 20 3.833 222314000 | 29.Dez 20
PUT 30 55.750.000 23.Dez 16 1.876 108.808.000| | 29.Dez 15
Open End Turbo Long 3818 790.615.500 29. Mrz 16 S00 25.000.000 open end
Inline / StayHigh/
StayLow Optionsschein 60.935 1.025.345.000 28. Nov 16 23.878 1.392.538.000 28. Mrz 16
Open End Turbo Short 63 43.400.000 open end 122 7.076.000 open end
Leverage 30 7.500.000 open end - - -
andere Optionsscheine 2462 5.691.135.200 03. Feb 25 44 §38.000 27 WMrz 15
94,304 2.049.271.700 30.220 1.760.474.000
Indexopticnsscheine CALL 27 52.020.000 25.Dez 15 1.264 73.312.000 27. Jun 24
PUT 18 37.000.000 25. Dez 15 908 £2.864.000 08. Jan 18
Open End Turbo Short 172 5.975.000 open end
Open End Turbo Long 1.428 76.756.000 29. Mrz 18 214 12.412.000 open end
Inline /StayHigh/!
StayLow Optionsschein 34.148 684.270.000 23.Dez 16 17.369 1.007.402.000 24 Jun 18
Optionsschein 108 §.264.000 28. Jun 1%
Discount Optiensschein 110 §.380.000 25. Feb 15
Leverage 47 696.000.000 21.Jan 33 - - -
Andere Optionsscheine 15.593 3.640.995.500 27, Jul 49 3 174.000 29.Dez 15
51.257 5.187.041.500 20,143 1.168.584.000
Wéhrungsoptionsscheine |Open End Turbo Short 2058 8.464.000 open end 55 3.1590.000 open end
Open end Turbo Long 32 11.533.000 open end 61 3.538.000 open end
CALL - - - 47 2.726.000 26. Jun 15
PUT - - - 30 1.740.000 22 Jun 16
Inlinel Stay High! Stay
Low 142 2.995.000 29 Mrz 16 - - -
Andere Optionsscheine 288 142.153.000 20. Dez 19 - - -
945 165.145.000 193 11.194.000
Rohstoffoptiensscheine CALL 23 20.405.000 15. Dez 17 42 24 418.000 18. Dez 20
PUT 2 9.050.000 15. Dez 17 135 7.830.000 02. Nov 18
Open End Turbo Short 1.927 124.495.000 open end 425 24.708.000 open end
Open End Turbo Long 1.654 100.540.000 open end 37 21.518.000 open end
Inline /StayHigh/!
StayLow Opticnsschein 3.914 78.630.000 14. Mrz 41 2,629 152.482.000 18. Mrz 16
CALL Discount
Optionsschein - - -
andere Optionsscheine 9.900 2.334.113.030 18. Dez 20 5 290.000 27. Mrz 15
17.426 2.667.234.030 3.987 231.246.000
Fixed Income CALL - - -
PUT N = =
Open End Turbo Short 1 14.000 open end 63 3.5654.000 open end
Open End Turbo Long 114 4 554.000 open end 61 3.532.000 open end
115 4.593.000 124 7.192.000
TOTAL Optiensscheine: 164,544 16.073.290.230 54,672 3.178.690.000
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GESCHAFTSJAHR 2015 GESCHAFTSJAHR 2014
OPTIONSSCHEIN- VOLUMEN (IH LANGSTE VOLUMEN (1IN LANGSTE
ANZAHL ks ANZAHL =

GATTUNG / ZERTIFIKATE Gl STUCK) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Zertifikate

Altienzertifikate Bonus 22 586 259.558.700 02 Jan 17 4743 266.858.000 25. Jan 21

Discount 17.520 154.811.800 24 Mrz 17 1.934 112.172.000 23 Dez 16

Express 513 1.768.050 21. Dez 20 243 14.094.000 29 Dez 20

Leverage - - -

Cutperformance 35 450.800 23. Sep 16 - - -

Alpha - - -

Sprint-Zertifikat 95 501.600 23. Sep 16 - - -

Andere 59 162.100 27. Mrz 20 21 1.218.000 07. Jan 22

40,909 417.363.050 6.941 394.342.000

Anleihe Aldien 1.839 336.300 28.Sep 18 284 17.052.000 29. Mrz 16

Index 274 §9.400 10. Okt 16 - - -

Zinzanleihe - - -

Inflationsanleihe S e i
Reverse Convertible = 2 2

Andere 4 200 07. Aug 18 3 174.000 07. Apr 18
2417 456,500 297 17.226.000
Kredit Credit Linked Mote 2 3.200 open end 1 58.000 01. Okt 20
2 3.200 1 53.000
Indexzertifikate Bonus 17.371 76.805.800 22. Dez 17 3.503 203.174.000| | 22.Dez 17
Dizcount 4142 23.011.100 22, Jun 18 915 53.070.000 | 22.Dez 17
Express 254 3.631.000 08. Dez 23 2m 11.658.000 08. Dez 22
Leverage 17 569.750.000 23. Nrz 20 T 406.000 | 00.01.1900
Cutperformance - - -
Andere 210 1.795.174.400 21. Feb 33 59 3.422.000 01. Jan 99
22,034 2,468.372.300 4,685 271.730.000
Rohstoffzertifikate Garantie - - - - - -
Bonus 20 93.600 17. Aug 16 45 2.668.000 22 Mrz 18
Dizcount 920 4.019.400 03. Mai 19 382 22 156.000 04. Now 19
Express - - - 3 454.000 09 Apr 19
Leverage 1 20.000.000 24 Nov 17 - - -
Andere 21 5.845.000 open end 2 116.000 17. Aug 20
962 29,963.000 438 25,404,000
TOTAL Zertifikate 66.024 2.916.158.050 12,362 708.760.000
Total Zertifikate und
Optionsscheine: 230,563 18.989.448.280 67.034 3.887 450,000

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit
eingebetteten Derivaten erfolgt grundsétzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Markten
erfolgt die Bewertung auf der Basis von internen Modellen. Diese ,,In-house-valuation models*
werden regelméBig von Spezialisten der Risikoabteilung der Société Générale, Paris, getestet.
Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter werden anhand von allgemein anerkannten
Optionspreismodellen durch die Société Générale, Paris, bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Borsen, Brokern sowie Preis-
findungsagenturen verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschifte stellen sich zum
Bilanzstichtag wie folgt dar: Die Gesellschaft hdlt zur Absicherung der Aktien- und Index-
optionsscheine 45.062 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 11.341, zur
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Absicherung der Wihrungsoptionsscheine 596 OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio.
EUR 260; zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 2.782 OTC-Optionen mit einem
Marktwert von Mio. EUR 2.564 und zur Absicherung der Zinsoptionsscheine 3.832 OTC-
Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 1.482.

Dartiber hinaus hilt die Gesellschaft 47.034 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR
14.200, inklusive Treuhandgeschifte.

Der Buchwert der hier aufgefiihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2015 betragt
Mio. EUR 12.458 und ist in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der
Buchwert der emittierten Zertifikate zum 31. Dezember 2015 betrdgt Mio. EUR 16.508 und
verteilt sich auf die Bilanzpositionen Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und
Treuhandverbindlichkeiten.

¢) Jahresabschliisse

Diesem Registrierungsformular sind als Anlage die Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2015 und
zum 31. Dezember 2016 einschlieBlich Kapitalflussrechnungen, die Lageberichte der Emittentin
sowie die entsprechenden Bestitigungsvermerke beigefiigt.

d) Priifung der Finanzinformationen

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurde fiir das
Geschiftsjahr 2015 (vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015) und fiir das Geschiftsjahr 2016
(vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016) von der Emnst & Young GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft gepriift und mit einem uneingeschrénkten Bestitigungsvermerk versehen.

e)  Zwischenfinanzinformationen

Zwischenfinanzinformationen wurden seit dem Ende des letzten Geschiftsjahres nicht erstellt.

f)  Wesentliche Gerichts- oder Schiedsgerichtverfahren

Etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhingig sind oder eingeleitet
werden konnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate bestanden / abgeschlossen
wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und / oder
der Gruppe auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben, existieren bzw. existierten nicht.

g)  Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurden die durch die Société Générale Securities Services
Holding S.A., Paris gehaltene Anteile der Société Générale Securities Services GmbH,

37



Unterfohring (Handelsregister Nr. HRB 169711 beim Amtsgericht Miinchen) sowie die durch die
SG Consumer Finance S.A. Frankreich gehaltene Anteile der ALD Lease Finanz GmbH, Hamburg
(Handelsregister Nr. HRB 92469 beim Amtsgericht Hamburg) an die Gesellschaft verkauft.

Dariiber hinaus sind seit dem Abschlussstichtag keine wesentlichen Veranderungen in der Finanz-
lage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.

7. Zusitzliche Angaben

Das voll eingezahlte Stammkapital der Société Générale Effekten GmbH betrigt EUR 25.564,59.
Samtliche Geschéftsanteile werden von der Société Générale, Paris, gehalten.

Die Société Générale Effekten GmbH ist unter der Nummer HRB 32283 im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Zweck des Unternehmens ist gemifl § 2 des Gesellschaftsvertrages vom 5. Oktober 1990 die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren und damit zusammenhéingende Tatigkeiten mit Aus-
nahme erlaubnispflichtiger Téatigkeiten. Die Gesellschaft kann sich an anderen Unternehmen
beteiligen und Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.

8. Wesentliche Vertrige

Mit Wirkung zum 28. Februar 2006 hat die Société Générale Effekten GmbH mit der Société
Générale einen Rahmentreuhandvertrag geschlossen. Der Treuhandvertrag regelt die Vergabe von
Schuldverschreibungen im Namen der Société Générale Effekten GmbH auf Rechnung der Société
Générale. Die Sociét¢ Générale Effekten GmbH verpflichtet sich, sémtliche Erlose aus der
Begebung der Schuldverschreibungen zu vereinnahmen und diese an die Société Générale weiter-
zuleiten. Der Treuhandvertrag wurde mit einer Laufzeit von einem Jahr abgeschlossen und
verlangert sich automatisch um ein weiteres Jahr, soweit nicht 15 Tage vorher eine Kiindigung
erfolgt.

Zwischen der Société Générale Effekten GmbH und der Société Générale wurde am 1. Mai 2005
ein Vertrag iiber die Erstattung von Kosten, die der Société¢ Générale Effekten GmbH im Rahmen
ihrer Emissionstétigkeit entstehen, abgeschlossen. Dariiber hinaus erhélt die Société¢ Générale
Effekten GmbH vertragsgemill eine Verglitung in Hohe von 5 % der geltend gemachten
Emissionskosten.

9. Einsehbare Dokumente

Die in diesem Registrierungsformular genannten, die Sociét¢é Générale Effekten GmbH
betreffenden und zur Verdffentlichung bestimmten Unterlagen sind bei der Société Générale,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Stral3e 46-50, 60311 Frankfurt am Main,
wihrend der iiblichen Geschéftszeiten erhiltlich bzw. einsehbar.
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Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Registrierungsformulars konnen insbesondere die folgenden
Dokumente eingesechen werden:

- der Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 5. Oktober 1990 sowie

- die Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2016 und die
Lageberichte fiir die Geschiftsjahre 2015 und 2016 der Société Générale Effekten GmbH.
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Anlage |

JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2016

A OW O =

DER SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

Bilanz zum 31. Dezember 2016
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2016
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2016

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2016 (Unter Ausschluss des Textes in
Abschnitts C. I. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
(Prognosebericht))

Kapitalflussrechnung fiir 2016
Eigenkapitalspiegel fiir 2016

Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers

40



Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt a.M.
Bilanz zum 31. Dezember 2016

Anlage 1

AKTIVA 31.12.2016 31.12.2015| (PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
EUR TEUR EUR TEUR
Umlaufvermégen A Eigenkapital
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande I Gezeichnetes Kapital 25.564,59 26
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen Il.  Gewinnvortrag 1.137.724,99 1.008
a) aus der Anlage von Emissionserlosen 5.781.841.115,68 11.502.885 Ill.  Jahresliberschuss 0,00 129
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: 1.163.289,58 1.163
EUR 2.984.971.656,76 (Vj.: EUR 4.685.641.548,90)
b)  sonstige Forderungen 409.688.536,62 2.529
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: B. Riickstellungen
EUR 0,00 (Vj.: EUR 0,00) I Ruickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 261.894,00 241
2. Sonstige Vermdgensgegensténde 8.958.698.692,23 12.457.643 Il Steuerriickstellungen | 0
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: Il Sonstige Riickstellungen 382.000,00 514
EUR 7.384.369.309,49 (Vj.: EUR 8.486.037.792.87) 643.894,00 755
- davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
EUR 8.958.698.692,23 (Vj.: EUR 12.457.625.359,99) C. Verbindlichkeiten
15.150.228.344,53 23.963.057 I Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten 5.781.841.115,68 11.502.885
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 2.796.869.458,92 (Vj.: EUR 6.817.243.305,91)
Aktive latente Steuern 0,00 36 - davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
0,00 36 EUR 5.781.841.115,67 (Vj.: EUR 11.502.884.854,81)
Il Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 132.454,60 245
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
Treuhandvermdégen 3.451.586.678,60 5.004.706 EUR 132.454,60 (Vj.: EUR 244.638,56)
Forderungen Il Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 407.736.263,27 417
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 1.115.451.404,93 (Vj.: EUR 3.398.643.272,25 ) EUR 513.169,00 (Vj.: EUR 416.739,00)
- davon gegeniiber verbundenen Unternehmen IV.  Sonstige Verbindlichkeiten 8.958.711.327,40 12.457.628
EUR 3.451.586.678,60 (Vj.: EUR 5.004.705.533,48) - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
3.451.586.678,60 5.004.706 EUR 1.574.342.017,91 (Vj.: EUR 3.971.590.652,48)
- davon aus Steuern:
EUR 7.124,51 (Vorjahr EUR 3.085,36)
- davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
EUR 8.958.698.692,23 (Vj.: EUR 12.457.625.359,99)
15.148.421.160,95 23.961.175
D.  Treuhandverbindlichkeiten 3.451.586.678,60 5.004.706
Zertifikate
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 2.336.135.273,67 (Vj.: EUR 1.606.062.261.23)
- davon gegeniiber verbundenen Unternehmen
EUR 3.451.586.678,60 (Vj.: EUR 5.004.705.533,48)
3.451.586.678,60 5.004.706
18.601.815.023,13 28.967.799 18.601.815.023,13 28.967.799
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

Ertrage aus Optionsgeschéaften
Aufwendungen aus Optionsgeschaften
Ertrage aus dem Zertifikategeschaft
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft

weitere Umsatzerlése

davon SG S.A. Paris EUR 1.338.909,10 (Vorjahr EUR 5.075.875,36)
davon SG S.A. Niederlassung Frankfurt EUR 1.306.062,20 (Vorjahr EUR 0)

6. Umsatzerlose

10.

1

-

12.

13.

Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir Unterstiitzun

- davon flr Altersversorgung

EUR 14.903,00 (Vorjahr: EUR 59.777,87)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 94,75 (Vj.: EUR 369,96)

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
- davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 149.271,96 (Vj.: EUR 12.508,35)

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon aus aktiven latenten Steuern
EUR 35.703,24 (Vj.: EUR - 15.830,85)

Ertrage aus Verlustiibernahme

Jahresiiberschuss/ Jahresfehlbetrag

42
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2016 2015

EUR TEUR
10.811.200.456,83 15.997.223
10.811.200.456,83 15.997.223
14.477.559.269,29 9.129.718
14.477.559.269,29 9.129.718
2.644.971,30 5.076
2.644.971,30 5.076,00
239.924,29 172
62.457,87 86
2.246.028,04 4.639
94,75 0

149.347,74 12
35.703,24 38
88.395,13 0

0,00 129




Anlage 3

Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschiftsjahr 2016

Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2016 ist nach den Rechnungs-
legungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergdnzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung aufgestellt worden.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Sie wird beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handels-
registernummer HRB 32283 gefiihrt.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen sind zum Nominalbetrag zuzlglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Sicherungs-
geschafte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Erfullungsbetrdgen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporaren Differenzen zwischen Bilanzposten aus handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gemal § 274 HGB. Der zur Berechnung der latenten
Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %. Da sich die SG Effekten GmbH ab dem 1. Januar 2016 als
Organgeselischaft in einer ertragsteuerlichen Organschaft mit der Société Générale Zweigniederlassung
Frankfurt befindet, sind die latenten Steuern auf der Ebene des Organtragers bilanziert.

Die Ruckstellungen fur Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Bertck-
sichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfullungsbetrag bewertet, der nach verninftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist (§ 253 | 2 HGB). Sie werden pauschal mit einer Restlaufzeit von 15 Jahren entsprechen-
dem durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 Il 2 HGB). Der Zeitraum fiir die Durchschnittsbildung
des Rechnungszinses fiir Pensionsriickstellungen wurde von 7 Jahre auf 10 Jahre ausgedehnt. Aus der An-
derung des durchschnittlichen Abzinsungsssatzes ergibt sich ein Unterschiedsbetrag i.S.d. §253 VI HGB in
Hohe von TEUR 31. Als versicherungsmathematisches Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwert-
verfahren angewendet. Als Parameter wurden flr die Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins von 4,01%
(Vorjahr: 3,89%), eine Bezlgedynamik von 2,58% (Vorjahr: 2,90%) sowie eine Rentendynamik von 1,58%
(Vorjahr: 1,90%) angenommen. Die Auswirkungen aus Zinssatzanderungen werden im operativen Ergebnis
ausgewiesen. Die Ubrigen Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden nicht abgezinst
und mit dem nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrag passiviert.

Optionspramien werden bis zur Austibung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermodgensgegenstande bzw.
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Ausiibung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame Vereinnahmung.
Sie sind in der Position ,Ertrage aus Optionsgeschaften® bzw. ,Aufwendungen aus Optionsgeschaften® aus-
gewiesen.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Falligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten ausgewie-
sen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenlaufige Sicherungsgeschéfte, die unter den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegenuber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen und Sons-

tigen Vermdgensgegenstdnden ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungseinheiten zu-
sammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Hohe des Emissionserldses aktiviert. Hierbei
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Anlage 3

handelt es sich um perfekte Mikro-Hedges. Eine bilanzielle Folgebewertung unterbleibt gemal § 254 HGB in-
folge Qualifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertan-
derungen wird in diesem Zusammenhang von der Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b
und ¢ HGB sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegenstande waren nicht erforderlich.

Die aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden generell
durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische Finanzinstrumente abgesichert.

Die nicht zu Bewertungseinheiten zusammengefassten Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag
passiviert. Dabei handelt es sich um die ,Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung“ sowie jene gegenlber
verbundenen Unternehmen. Die korrespondierende GuV Position derartiger Verbindlichkeiten findet sich unter
»sonstige betriebliche Aufwendungen“ wieder.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstdndig durch Deckungsge-
schafte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin Société
Générale S.A., Paris.

Die entsprechenden Finanzinstrumente sind sowohl auf der Aktivseite der Bilanz unter der Position ,Treu-
handvermogen® als auch auf der Passivseite unter der Position ,Treuhandverbindlichkeiten“ ausgewiesen.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéaften stehen Sicherungsgeschéfte, die unter Treuhandvermégen ausge-
wiesen sind, gegenuber. Die Bilanzierung dieser Geschafte erfolgt zu Anschaffungskosten.

2. Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in H6he von TEUR 6.191.530 (Vorjahr: TEUR
11.504.834). Diese setzen sich aus Forderungen gegen die Consumer Finance S.A. Paris in Héhe von TEUR
406.708, gegen die SGSS Holding S.A. Frankreich in Hohe von TEUR 515, gegen die Zweigniederlassung
Société Générale Frankfurt aus einem Kontoguthaben in H6he von TEUR 1.377, einer Verlustiibernahme ei-
nes bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrages in Héhe von TEUR 88, einer Forderung flir vorausbezahlte
Koérperschafts- und Gewerbesteuer in Hohe von TEUR 45 sowie gegen die Société Générale S.A.,Paris in
Hoéhe von TEUR 5.782.797 zusammen.

Die sonstigen Vermoégensgegenstande enthalten die von der Gesellschafterin zur Absicherung der emittier-
ten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen. Sie belaufen sich auf TEUR 8.958.699 (Vorjahr: TEUR
12.457.625).

Bei den Treuhandforderungen in Hoéhe von TEUR 3.451.587 (Vorjahr: TEUR 5.004.706) handelt es sich um
an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehreren fir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die Gesellschaft verfugt Uber ein Eigenkapital in Hohe von TEUR 1.163 (Vorjahr: TEUR 1.163). Es setzt sich
aus dem gezeichneten Kapital von TEUR 26 sowie den Gewinnriicklagen der Vorjahre (TEUR 1.138) zusam-
men. Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurde ein Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der Société Générale
Zweigniederlassung Frankfurt und der Gesellschaft geschlossen.

Die sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Rickstellungen fir Emissionskosten sowie
Prifungs- und Beratungskosten. Sie belaufen sich auf TEUR 382 (Vorjahr: TEUR 515).
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Anlage 3
Die Treuhandverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 3.451.587 (Vorjahr: TEUR 5.004.706) beinhalten die
Emission von im eigenen Namen flr fremde Rechnung emittierten Zertifikaten.

Zertifikate (Emissionen) in Fremdwahrungen sind in den Passiva-Bilanzpositionen ,Verbindlichkeiten aus
emittierten Zertifikaten“ und ,Treuhandverbindlichkeiten — Zertifikate” in Hohe von insgesamt TEUR 43.448
ausgewiesen (TEUR 9.279 aus CAD , TEUR 30.888 aus USD, TEUR 2.791 aus AUD sowie TEUR 490 aus
CHF). Die korrespondierenden Sicherungsgeschafte sind in gleicher Héhe in den Aktiva-Bilanzpositionen
,Forderungen aus der Anlage von Emissionserldsen und , Treuhandvermdgen — Forderungen® ausgewiesen.
Die bilanzielle Wahrungsumrechnung erfolgt im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungs-
methode) am Tag der Einbuchung zum historischen Wechselkurs unter Berticksichtigung der Prospektbedin-
gungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus Wechsel-
kursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Optionsscheine (Emissionen) in Fremdwahrungen sind in der Passiva-Bilanzposition ,Sonstige Verbind-
lichkeiten“ in Hohe von insgesamt TEUR 1.532.896 ausgewiesen (TEUR 121.128 aus GBP sowie TEUR
1.411.768 aus SEK). Die korrespondierenden Sicherungsgeschéafte sind in gleicher Hohe in der Aktiva-
Bilanzposition ,Sonstige Vermdgensgegenstande® ausgewiesen. Die bilanzielle Wahrungsumrechnung erfolgt
im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungsmethode) am Tag der Einbuchung zum histori-
schen Wechselkurs unter Berucksichtigung der Prospektbedingungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der
Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung.

Bei den Verbindlichkeiten / Treuhandverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 15.148.421 / 3.451.587 handelt es
sich im Wesentlichen um Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen (TEUR 18.599.869).

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit | Restlaufzeit
bis zu 1Jahr 1biszu5 Jahren dber5 Jahre

Forderungen

- aus der Anlage von Emissionserldsen 5,781,841 2,796,369 1,250,324 1,734,148
- sonstige Forderungen 409,689 409,689

- aus Treuhand 3,451,587 2,336,135 1,005,453 109,999
Sonstige Vermogensgegenstande 8,958,699 1,574,330 4,417,659 2,966,710

Verbindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 5,781,841 2,796,869 1,250,824 1,734,148
- aus Lieferungen und Leistungen 132 132
- gegeniiber verbundenen Unternehmen 407,736 513 407,223
- aus Treuhand 3,451,587 | 2,336,135 1,005,453 109,999
Sonstige Verbindlichkeiten 8,958,711 1,574,342 4,417,659 2,966,710
- davon aus Steuern 2 iz
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3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.

Die Umsatzerldse in Hohe von TEUR 2.645 (Vorjahr: TEUR 5.076) wurden entsprechend der Neudefinition
des § 277 1 HGB in der Fassung des BilRUG erfasst. Diese betreffen die Kostenibernahmen von Dienstleis-
tungen im Rahmen eines cost-plus Verfahrens von 5% durch der Gesellschafterin. Die Dienstleistung beinhal-
tet die administrative Abwicklung fur das Emissionsgeschaft.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Bera-
tungskosten sowie Borsenkosten.

In der Position Zinsen und ahnliche Aufwendungen sind im Wesentlichen abgegrenzte Zinsen in Héhe von
TEUR 142 flr ein Darlehen mit der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt ausgewiesen. Ef-
fekte aus negativen Zinsen konnten nicht verzeichnet werden.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewohnlicher Geschaftstatigkeit.
Das Ergebnis im Geschéftsjahr 2016 ist negativ.

Die Gesellschaft hat mit Wirkung zum 1. Januar 2016 mit der Société Générale S.A., Paris Zweigniederlasung
Frankfurt einen Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen und befindet sich seit dem in einer ertragssteuerli-
chen Organschaft. Somit fallen jegliche Steuereffekte auf der Ebene des Organtragers an. In diesem Zusam-
menhang wurden die im Vorjahr ausgewiesenen aktiven latenten Steuern erfolgswirksam aufgelost.

4. Angaben zum Emissionsgeschift
Das Emissionsvolumen des Geschéaftsjahres 2016 stellt sich wie folgt dar: Samtliche Emissionen sind durch

den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserldsen bei der Société
Générale S.A., Paris, vollstandig abgesichert.
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GESCHAFTSIAHR 2016 GESCHAFTSJAHR 2015
GATTUNG - OPTIONSSCHEIN
/ ZERTIFIKATE ART ANZAHL 'VOLUMEN (IN S'IEICK] LANGSTE LAUFZEIT | ANZAHL VOLUMEN (IN S'IﬁCK] LANGSTE LAUFZEIT
Optionsscheine
Aktienoptionsscheine Call 25.104 575.697.078 23.12.2022| 299 435.526.000 18.12.2020]
Put 19.724 332.313.300 01.04.2019 30 55.750.000 23.12.2016|
Open End Turbo Long 50.608 758.854.301 |Open End 8.818 790.615.500 29.03.2016|
Open End Turbo Short 19.482 287.280.235 |Open End 68 43.400.000 |open end
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 16.625 62.186.400 01.04.2019 60.935 1.025.345.000 28.11.2016|
Leverage = 30 7.500.000 |open end
Andere Optionsscheine 3 2.095.000 21.01.2033 24.621 5.691.135.200 03.02.2025
Closed End Turbo Long 734 4.021.100 23.06.2017]
Closed End Turbo Short 644 3.943.000 23.06.2017|
132.924 2.026.391.074 94.801 8.049.271.700
Indexoptionsscheine call 1.845 192.967.942 23.12.2022| 27 52.020.000 25.12.2015
Put 1.865 151.027.725 28.06.2019 16 37.000.000 25.12.2015
Open End Turbo Short 7.867 189.637.440 |Open End
Open End Turbo Long 8.081 203.690.350 |Open End 1.426 76.756.000 29.03.2016|
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 13.088 152.395.060 01.04.2019 34.148 684.270.000 23.12.2016|
Optionsschein -
Discount Optionsschein 199 11.780.000 19.10.2016|
Leverage 1 400.000.000 21.12.2018| a7 696.000.000 21.01.1933]
Andere Optionsscheine 222 1.512.080.000 (Open End 15.593 3.640.995.500 27.07.1949
Closed End Turbo Long. 7.839 44.679.209 |Open
Closed End Turbo Short 7.593 42.056.200 01.04.2019
Alpha 2 6.000 23.12.2016|
48.602 2.900.320.526 51.257 5.187.041.500
Wahrungsoptionsscheine Open End Turbo Long 3.943 71.901.230 (Open End 312 11.533.000 |open end
Open End Turbo Short 3.914 71.905.600 [Open End 205 8.464.000 |open end
Call 4.519 56.902.300 29.12.2020f - - -
Put 4.262 48.673.500 29.12.2020 - - -
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 4.384 37.965.000 26.06.2017| 142 2.995.000 29.03.2016|
Andere Optionsscheine 236 142.153.000 20.12.2019
21.022 287.348.230 945 165.145.000
Rohstoffoptionsscheine Call 3.364 155.626.326 23.11.2022| 23 20.405.000 15.12.2017|
Put 2.259 114.664.200 23.11.2022| 8 5.050.000 15.12.2017|
Open End Turbo Long 12.816 321.301.618 |Open End 1.654 100.540.000 |open end
Open End Turbo Short 14.275 348.339.235 |Open End 1.927 124.436.000 |open end
Inline/ StayHigh/ StayLow Optionsschein 6.211 45.532.113 01.04.2019 3.914 78.630.000 14.03.15941
Discount Optionsschein 1 10.000 26.10.2016|
Andere Optionsscheine 30 1.032.000 |Open End 9.900 2.334.113.030 18.12.2020]
38.956 986.505.492 17.426 2.667.234.030
Zins call 7 70.000 20.12.2019
Put
Open End Turbo Long - 114 4.584.000 |open end
Open End Turbo Short 18 164.200 (Open End 13 14.000 |open end
25 234.200 115 4.598.000
Volatilitat Discount 153 9.300.000 26.04.2017|
153 9.300.000
TOTAL Optionsscheine: 241.682 6.210.099.522 164.544 16.073.290.230
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GESCHAFTSIAHR 2016 GESCHAFTSJAHR 2015
GATTUNG - OPTIONSSCHEIN /|ART ANZAHL VOLUMEN (IN STUCK) |LANGSTE LAUFZEIT |ANZAHL VOLUMEN [IN STUCK) |LANGSTE LAUFZEIT
Zertifikate
Aktienzertifikate Bonus 7.584 31.380.382 28.06.2019 22.586 259.558.700 02.01.2017]
Discount 4.958 20.445.224 01.04.2019 17.520 154.811.800 24.03.2017]
Express 306 791.800 25.10.2022] 613 1.768.050 21.12.2020]
Leverage = -
Outperformance-Zertifikat 1 3.600 23.09.2018 36 460.800 23.09.2016|
Alpha 2 33.000 07.12.2017|
Sprint-Zertifikat 1 2.000 07.03.2017 95 601.600 23.09.2016]
Andere 1.444 300.400 11.10.2021] 59 162.100 27.03.2020]
14.296 52.956.406 40.909 417.363.050
Anleihe Aktien 1.839 386.300 28.09.2013]
Index 274 69.400 10.10.2016]
Zinsanleihe
Inflationsanleihe - -
Reverse Convertible 434 97.610 04.04.2018|
Andere = = 4 800 07.08.2018]
434 97.610 2.117 456.500
Kredit Credit Linked Note il 4,900 11.10.2021 2 3.200 |open end
1 4.900 2 3.200
Indexzertifikate Bonus 12.397 37.309.464 01.04.2019 17.371 76.805.800 22,12.2017]
Discount 3.635 29.542.877 04.01.2019 4.142 23.011.100 22.06.2013]
Express 185 4.553.000 |Open End 294 3.631.000 08.12.2023
Leverage 9 2.077.750.000 |Open End 17 569.750.000 23.03.2020]
Qutperformance - -
Andere a7 1.293.600.700 |Open End 210 1.795.174.400 21.02.1933
16.873 3.442.756.041 22.034 2.468.372.300
Rohstoffzertifikate Garantie - -
Bonus 15 95.200 28.07.2017| 20 98.600 17.08.2016
Discount 601 1.556.400 04.11.2019 920 4.019.400 03.05.2019
Express 7 13.400 09.07.2018| -
Leverage o alg 20.000.000 24.11.2017|
Andere 3 44.000 |Open End 21 5.845.000 |open end
626 1.709.000 962 29.963.000
TOTAL Zertifikate 32.280 3.497.523.957 66.024 2.916.158.050
Total Zertifikate und Optionsscheine: 273.962 9.707.623.479 230.568 18.989.448.280

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit eingebette-
ten Derivaten erfolgt grundsatzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Markten erfolgt die Bewertung auf
der Basis von internen Modellen. Diese ,In-house-valuation models” werden regelmafig von Spezialisten der
Risikoabteilung der Société Générale S.A., Paris, getestet. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter
werden anhand von allgemein anerkannten Optionspreismodellen durch die Société Générale S.A., Paris,

bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Borsen, Brokern sowie Preisfindungsagentu-

ren verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschéfte stellen sich zum Bilanzstichtag
wie folgt dar: Die Gesellschaft halt zur Absicherung der Aktien- und Indexoptionsscheine 67.529 OTC-
Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 6.470, zur Absicherung der Wa&hrungsoptionsscheine 6.762
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 334; zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 9.079
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 3.423 und zur Absicherung der Zinsoptionsscheine 3.706
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 377.
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Dariliber hinaus halt die Gesellschaft 25.740 Zertifikate mit einem Marktwert von EUR 7.149 Mio, inklusive
Treuhandgeschéfte.

Der Buchwert der hier aufgefiihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2016 betragt Mio. EUR 8.959 und ist
in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert der emittierten Zertifikate zum 31.
Dezember 2016 betragt Mio. EUR 9.234 und verteilt sich auf die Bilanzpositionen Verbindlichkeiten aus emit-
tierten Zertifikaten und Treuhandverbindlichkeiten.

5. Angaben zu den im Geschiftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschéftsjahr 2016 als Aufwand erfasste Honorar fur die Abschlusspriifung 2016 betragt TEUR 50.

6. Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern

Folgende Personen waren im Geschéftsjahr 2016 zu Geschéaftsfihrern bestellt:
Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main (bis 1. September 2016)
Herr Dr. Joachim Totzke, Rechtsanwalt, Frankfurt am Main (bis 16. Februar 2016)

Herr Helmut Hofer, Rechtsanwalt (Syndikusanwalt), Frankfurt am Main (ab 16. Februar 2016)
Head of Legal SGCIB Germany & Austria

Frau Francoise Esnouf, Bankkauffrau, Frankfurt am Main (ab 1. September 2016)
Chief Operational Officer SGCIB Germany

Herr Rainer Welfens, Betriebswirt, Frankfurt am Main
Chief Financial Officer SGCIB Germany

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 16. Februar 2016 wurde Herr Helmut Hofer, Syndikus
Frankfurt am Main mit sofortiger Wirkung zum Geschéaftsfuhrer bestellt.
Herr Dr. Joachim Totzke wurde mit sofortiger Wirkung als Geschéaftsfiihrer abberufen.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 30.August 2016 wurde Frau Frangoise Esnouf, Bankkauf-
frau, Frankfurt am Main mit Wirkung vom 1. September 2016 zur Geschéaftsfihrerin bestellt.
Herr Jean-Louis Jégou wurde mit Wirkung vom 1. September 2016 als Geschéftsfuhrer abberufen.

Die derzeitigen Geschaftsfihrer Frau Frangoise Esnouf und Herr Helmut Héfer sowie Herr Rainer Welfens.
sind Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Fir das Geschaftsjahr 2016 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in Hohe von TEUR
22 als Vergltung fir die Geschéaftsfihrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschéaftigte durchschnittlich 2,5 Mitarbeiter wahrend des Geschaftsjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Prifungsausschuss eingerichtet. Die-
ser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Peter Boesenberg (Vorsitz)

Herr Dimitri Brunot

Herr Marco Maibaum (ab 30. August 2016)
Herr Achim Oswald

Herr Rainer Welfens

Frau Heike Stuebban
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7. Konzernzugehorigkeit

Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 halt die Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt eine 100% ige
Beteiligung an der Société Générale Effekten GmbH (kleinster Kreis i.S.d. §285 Nr. 14a HGB).
Hauptniederlassung der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt ist die Société Générale S.A.,
Paris (grofter Kreis i.S.d. §285 Nr. 14 HGB). Der Hinweis auf die Offenlegung des Konzernabschlusses der
Société Générale S.A., Paris, erfolgt in Frankreich im ,Bulletin des Annonces Légales et Obligatoires (BALO)
“unter der Rubrik ,Publications Périodiques” (R.C.S: 552 120 222).

Der Konzernabschluss ist verfugbar auf der Internetseite www.socgen.com.

8. Nachtragsbericht

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 wurden die durch die Société Générale Securities Services Holding S.A., Pa-
ris gehaltene Anteile der Société Générale Securities Services GmbH, Unterfohring (Handelsregister Nr. HRB
169711 beim Amtsgericht Munchen) sowie die durch die SG Consumer Finance S.A. Frankreich gehaltene
Anteile der ALD Lease Finanz GmbH, Hamburg (Handelsregister Nr. HRB 92469 beim Amtsgericht Hamburg)
an die Gesellschaft verkauft.

Daruber hinaus haben sich seit dem Abschlussstichtag keine weiteren Ereignisse mit wesentlicher Auswir-
kung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben.

Frankfurt am Main, den 19. April 2017

Die Geschéaftsfuhrung

Société Générale Effekten GmbH

Francoise Esnouf Helmut Hofer Rainer Welfens
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fur das Geschaftsjahr 2016

A. Grundlage der Gesellschaft

Die Société Générale Effekten ist ein 100% iges Tochterunternehmen der Société
Générale Frankfurt, welche eine Zweigniederlassung der Société Générale S.A. Paris
ist. Gegenstand des Unternehmens ist die Emission von Optionsscheinen und
Zertifikaten, die jeweils vollstandig an die Muttergesellschaft Société Générale S.A.,
Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an die Société Générale
Zweigniederlassung Madrid sowie an die inora LIFE Limited, Dublin, verkauft werden.
Samtliche Kontrahenten sind 100%ige Tochtergesellschaften der Société Générale S.A.
oder die Muttergesellschaft selbst.

Ein weiteres Betatigungsfeld der Gesellschaft ist der Erwerb sowie das Halten und
Verwalten von Beteiligungen. Zum 1. Januar 2017 erwirbt die Gesellschaft diesbezuglich
Anteile der Société Générale Securities Services GmbH, Unterfohring sowie der ALD
Lease Finanz GmbH, Hamburg.

Aufgrund der Einfuhrung des ,europédischen Passes” und der damit nur einmalig
erforderlichen Genehmigung der Wertpapierprospekte durch die zustandige
Aufsichtsbehdrde (BaFin), kann die Gesellschaft ihre Produkte an verschiedenen
Borsen in der europaischen Union notieren (listen) (Bdrsen in Madrid, Mailand, Paris,
Luxemburg, London, Stockholm, Helsinki u.a.). Im Falle des Listings an einer Bérse in
einem Land, das nicht der europaischen Union angehoért, erfolgt die Genehmigung durch
die entsprechende Aufsichtsbehdrde des jeweiligen Landes. Die Gesellschaft beendete
aufgrund einer internen Restrukturierung beginnend Mitte des Jahres 2016 die
Emissionstatigkeit von Neugeschaften mit Notierung an anderen europaischen Borsen.
Eine Notierung von Emissionen der Gesellschaft an einem regulierten Markt i.S. der EU
Prospektrichtlinie soll zukinftig nicht erfolgen. Notierungsaufnahmen in unregulierten
Bdrsensegmenten, wie etwa der Freiverkehr an den Boérsen in Deutschland, sind weiter
vorgesehen.

Die Emissionen werden nach dem Ankauf durch die o0.a. Kontrahenten in einer zweiten
Stufe von der Société Générale S.A., Paris an Enderwerber platziert, so dass hieraus
kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin resultiert.

B. Wirtschaftsbericht

. Rahmenbedingungen fiir das Geschaftsjahr 2016

Im vergangenen Jahr mussten die Wachstumsprognosen fiir die Weltwirtschaft und auch
die fur Deutschland kontinuierlich nach unten revidiert werden. Besorgniserregend war
dabei das Brexit-Votum und die daraus entstehenden politischen und wirtschaftlichen
Risiken.

Zudem besteht nach wie vor das Risiko eines Wiederaufflammens der Euro-Krise.
Expansive Impulse erhielt die Konjunktur im Euro-Raum durch die Geldpolitik der EZB
(niedrige Finanzierungskosten).
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Problematisch ist, dass das Wachstum zu wesentlichen Teilen von der Geldpolitik
getragen wird. Insbesondere in den grof’en Industriestaaten sind die geldpolitischen
Impulse stark. Wahrend in den Vereinigten Staaten die Federal Reserve die
geldpolitische Straffung beginnt, hat sich die EZB flir eine Beibehaltung der
Negativzinspolitik und eine Ausweitung ihrer Aufkaufprogramme fir Anleihen
entschieden.

Die Komplexitdt von Regulierung und Aufsicht ist nach wie vor sehr hoch
(Eigenkapitalvorschriften, detaillierte Anforderungen an Risikomanagementsysteme;
Auskunft und Haufigkeit von Offenlegungspflichten, geandertes Prospektrecht). Die
Komplexitat basiert im Wesentlichen auf der europaischen Harmonisierung und der
Anwendung auf international tatige Unternehmen. Um einheitliche Standards in der
Bankenaufsicht sicherzustellen, wurde ein einheitlicher Aufsichtsmechanismus
geschaffen. Der Grofteil der in Deutschland glltigen Regelungen und
Verfahrensvorschriften wird nun Uberwiegend vor einem europaischen Hintergrund
bestimmt.

Die mit der wirtschaftlichen Entwicklung einhergehenden Veranderungen von
BasisgrofRen (Aktien- und Wahrungskurse, Indices etc.) sind Ankerpunkt fur die
Erwartungshaltung von Investoren und damit ausschlaggebend flr die Konzipierung von
Emissionsprodukten im Bereich Optionsscheine und Zertifikate.

Unter Wirdigung aller genannten Sachverhalte stuft die Geschaftsfihrung die
Auswirkungen der wirtschaftlichen Entwicklung auf die Gesellschaft positiv ein, sodass
die in 2016 weitergefihrte Erhdhung der Emissionstatigkeit in 2017 fortgesetzt werden
kann. Ziel ist es die Marktstellung des Unternehmens im Wettbewerb weiter zu
verbessern.

Die Gesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr 2016 bei der Einfiihrung neuer
Produkte zeitnah auf die Volatilitdt der Markte reagiert und dementsprechend neue
Produkte aufgelegt bzw. bestehende Produkte angepasst.

1. Geschaftsverlauf

Aufgrund des angestrebten Zieles die Marktposition in Deutschland im Geschaftsjahr
2016 weiterhin auszubauen, stieg die Anzahl der emittierten Produkte im Bereich der
Optionsscheine um 47% gegeniber dem Vorjahr an. Dieser Anstieg im Bereich
Optionsscheine wurde jedoch nicht im gleichen Mafle im Bereich Emission von
Zertifikaten vollzogen (Abnahme um 51% im Vergleich zum Vorjahr).

Im Geschaftsjahr 2016 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 241.682 Produkte (im
Vorjahr: 164.544) begeben. Neben 132.924 Produkten auf Aktienwerte wurden 48.602
Produkte auf verschiedene Indizes, 25 Produkte auf Zins, 21.022 Produkte auf
Wahrungen, 153 Produkte auf Volatilitat sowie 38.956 Produkte auf Rohstoffe aufgelegt.

Des Weiteren wurden 32.280 Zertifikatprodukte (im Vorjahr: 66.024) emittiert. Im
Wesentlichen handelt es sich dabei unverandert um Bonus- und Discountzertifikate.
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M. Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

a) Vermdgenslage

Die Bilanzsumme hat sich gegeniber dem Vorjahr um Mio. EUR 10.366 auf nunmehr
Mio. EUR 18.602 vermindert. Dies liegt zum einen an geringeren tatsachlich platzierten
Nominalbetragen pro Produkt und zum anderen an Delisting-MaRnahmen von nicht
platzierten Produkten.

Die Bilanz beinhaltet im Wesentlichen die Position der emittierten Wertpapiere sowie
deren Deckungsgeschafte und variiert in den Werten mit der Emissionstatigkeit.

Veranderungen der Netto-Vermbgensposition resultieren lediglich durch die
Ruckerstattung der entstandenen Emissionskosten im Rahmen einer ,cost plus-
Regelung“ mit der Muttergesellschaft.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt unverandert TEUR 26. Dariber hinaus
verflgt die Gesellschaft Gber einen Gewinnvortrag von TEUR 1.138 (Vorjahr: TEUR
1.008). Das Eigenkapital der Gesellschaft blieb gegentber dem Vorjahr unverandert, da
die Gesellschaft mit der Société Générale Frankfurt einen Gewinnabflihrungsvertrag
zum 1. Januar 2016 einging und somit erwirtschaftete Gewinne bzw. entstandene
Verluste von der Société Générale Frankfurt ausgeglichen bzw. abgefiihrt werden.
Forderungen bestehen gegenlber der Société Générale Frankfurt sowie gegenuber der
Société Geénérale S.A. Paris. Ausfallrisiken auBerhalb des Société Générale Konzerns
bestehen nicht.

Die Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen begrindet durch die Emission von
Zertifikaten und Optionsscheinen sowie eines von der Société Générale Frankfurt
erhaltenen Darlehens flr den zum 1. Januar 2017 beabsichtigten Erwerb von anderen
Gesellschaften in der Société Générale Gruppe gehaltenen Unternehmen.

b) Ertragslage

Die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich
stets mit den Aufwendungen fir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte, so dass die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschaft keinen
Gewinn erzielt.

Aufgrund  der  Absicherung der Wahrungsrisiken  ergeben sich  aus
Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer ,,cost
plus-Regelung” der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.

Durch einen mit Wirkung zum 1. Januar 2016 mit der Société Générale Frankfurt
geschlossenen  Gewinnabfiihrungsvertrages weist die Gesellschaft keinen
Jahresuberschuss/verlust zum 31. Dezember 2016 aus.

¢) Finanz- und Liquiditatslage

Art und Abwicklung der geschéaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf
ausgerichtet, eine stets ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten.

Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen werden
generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Finanzinstrumente abgesichert.
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Zahlungswirksame Geschéaftsvorfalle ergeben sich aus den Emissionen und deren
Sicherungsgeschaften, aus der Begleichung von Personal- und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société Générale S.A., Paris.

Aufgrund der vollstandigen Riickerstattung aller bei der Emission anfallenden Kosten
durch die Muttergesellschaft verfliigt die Gesellschaft lber ausreichende Liquiditat und
ist in der Lage, allen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Die Gesellschaft verfliigt zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2016 Uber liquide Mittel in
Hohe von TEUR 1.377. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2015 hatte die Gesellschaft
eine Forderung gegenuber Société Générale Frankfurt in Hohe von TEUR 580.

Zudem besteht gegeniber der Société Générale Frankfurt eine Verbindlichkeit in Héhe
von TEUR 407.223 fir ein erhaltenes Darlehen zum Kauf von Anteilen.

Iv. Finanzielle-/ Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei der Gesellschaft um ein reines
Emissionsvehikel handelt, sind finanzielle Leistungsindikatoren nicht relevant.

Die interne Steuerung der Gesellschaft erfolgt weitgehend durch die Systeme und
Kontrollverfahren der Muttergesellschaft. Im Rahmen des Bestrebens zur Steigerung der
operativen Effizienz plant die Muttergesellschaft bestehende Systeme und
Kontrollprozesse permanent anzupassen sowie zu erganzen. Umfangreiche
Verbesserungen in der Abwicklung des Emissionsverfahrens flhrten zu
Effizienzsteigerungen und Kosteneinsparungen in Hohe von TEUR 2.393 im Vergleich
zum Vorjahr.

Andere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren liegen nicht vor.
C. Bericht liber die zukiinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des
Unternehmens

l. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

(nicht abgebildet)

1. Risikobericht

Die Risikosituation der Gesellschaft ist von der Ubersichtlichen Geschaftsstruktur sowie
der engen Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale Konzern gepragt. Ein
eigenes Risikomanagement bzw. eine interne Steuerung der Gesellschaft ist nicht
erforderlich, da alle entstehenden Risiken im Rahmen einer ,Globalgarantie“ an die
Muttergesellschaft abgeflhrt werden.

Potenziell auftretende Risiken des Geschéaftsjahres 2016 waren:
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Adressenausfallrisiken

Erfullungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen
von Ausubungen stets kompensieren. Forderungen aus den abgeschlossenen
Gegengeschaften bestehen ausschliellich gegen die Société Générale S.A., Paris. Fur
die Risikobeurteilung ist die Bonitat der Société Générale S.A., Paris, und deren
Tochtergesellschaften ausschlaggebend.

Marktpreisrisiken

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch
Deckungsgeschafte mit der Société Geénérale S.A., Paris, vollstdndig abgesichert.
Preisanderungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie Zinsanderungsrisiken bestehen daher
nicht.

Liquiditatsrisiken

Mittels taglich durchgefiihrter Uberwachung der Zahlungsstréome und enger Abstimmung
mit den Back-Office Abteilungen in Paris ist sichergestellt, dass die Gesellschaft jederzeit
in der Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Aufgrund der Einbindung
in den Société Générale Konzern sind derzeit keine Liquiditatsrisiken erkennbar.

Operationelle Risiken

Fir die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société Générale
S.A., Paris, Prozesse und Systeme entwickelt, die von der Société Générale Effekten
GmbH angewendet werden. Diese beruhen im Wesentlichen auf dem Prinzip der
permanenten Uberwachung. In speziell vorgesehenen Applikationen werden Prozesse
dokumentiert und nach vorgegebenen Kriterien bewertet, um Verluste aus
operationellen Risiken auszuschlief3en. Dazu gehoéren auch Vorkehrungen im Rahmen
des Business Continuity Plan‘s (BCP), um bei Stérungen der Infrastruktur einen
reibungslosen Geschaftsbetrieb aufrecht zu erhalten.

Fir die ausgelagerten Prozesse in den Servicecentern in Bangalore und Bukarest gelten
dieselben Regeln und Prinzipien wie die fur die Société Générale Effekten GmbH. Mittels
standardisierter Commitees und ,Key Process Indikatoren (KPI)“ wird die Einhaltung der
vorgegebenen Prozesse sichergestellt.

Durch die beschriebenen Malnahmen und Prozesse konnte sichergestellt werden, dass
es im Geschaftsjahr 2016 zu keinen wesentlichen operationellen Risiken im Bereich:

- Aufsichtsrechtliche Meldungen

- Risiken der Informationstechnologie

- Outsourcing Risiken

- Betrugsrisiken

gekommen ist.
Gegenuber dem Vorjahr ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen der Risiken.

Aus heutiger Sicht sind keine Risiken erkennbar, welche den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrden kénnten.
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Die im Chancenbericht beschriebene Darstellung der Konzipierung neuer Produkte ruft
keine bestehenden oder neuen Risiken hervor.

Die Sicherungsbeziehungen zwischen emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen bzw.
Gegengeschaften sind durch die vollstandige symmetrische Abbildung stets gegeben.

1. Chancenbericht

Die Unternehmensstrategie ist darauf angelegt, sich bietende Chancen frihzeitig zu
identifizieren, sie unter Anwendung unseres Risikomanagementsystems bzw. der
Ressourceneinschatzung zu bewerten und sie durch geeignete MalRnahmen fur eine
erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft zu nutzen. Dazu dient fur die Konzipierung
neuer Produkte ein jeweils einberufenes New Product Comittee (NPC), wobei alle am
Emissionsprozess beteiligten Abteilungen ihre jeweiligen Anforderungen und
Ressourcenallokationen aufzeigen.

Die Betrachtung bezieht alle relevanten Faktoren fir die Gesellschaft wie Markte,
Wettbewerbssituation, strategische Ausrichtung, vorhandene Organisation, Personal,
Back-Office technisches Abwicklungspotential sowie Volumengroen ein.

Die Geschéftsfihrung geht von einem weiteren Anstieg der Geschaftstatigkeit aus.

Die Darstellung der hier beschriebenen Chancen hat keinen wesentlichen Einfluss auf
die Risikosituation der Gesellschaft.

D. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsatze, Verfahren und
MaRRnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der mafigeblichen rechtlichen
Vorschriften und dartber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermdgensgegenstande und Schulden
im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden.

Die Sicherstellung der Kontrollen wird tUber zentral von der Gruppe bereitgestellte
Applikationen gewahrleistet.

Periodisch durchgefuhrte Kontrollen der internen Revision, sowie die Umsetzung
festgestellter Schwachpunkte tragen ebenfalls zu einer wirksameren Uberwachung bei.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Geschaftsfuhrung leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet mit
den Ubrigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des Unternehmens vertrauensvoll
zusammen. Dabei obliegt ihr unter anderem die Gesamtverantwortung fur die
Aufstellung des Jahresabschlusses.
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Die Geschéaftsfuhrung versichert nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss
gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Die Geschéftsfuhrung bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezifisch auf die
Gesellschaft ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verantwortung und ergreift dabei
MaRnahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung an sich andernde
Rahmenbedingungen.

Die in allen Landern des Société Générale Konzerns und damit auch in der Sociéte
Générale Effekten GmbH seit Jahren gelebten Wertesysteme, wie zum Beispiel der
.verhaltenskodex“ aber auch ,Compliance-Regeln®, bilden die Basis fir ein
verantwortungsbewusstes Handeln auch fir die mit dem Rechnungslegungsprozess
betrauten Mitarbeiter.

Einmal jahrlich missen die Mitarbeiter der Gesellschaft im Rahmen eines EDV-
gestitzten Lernprogrammes einen Kurs in Geldwasche und Compliance absolvieren.

Trotz aller im Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden Mal3nahmen
kénnen auch angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse
keine absolute Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die
Verantwortung des  Rechnungslegungsprozesses und insbesondere des
Jahresabschlusserstellungsprozesses erfolgt durch die Abteilung Rechnungswesen.
Insbesondere bezlglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen
wird die Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société
Générale S.A., Paris, unterstitzt.

Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der
Muttergesellschaft zur Verfligung gestellit.

Zur Unterstitzung der Geschéftsfiihrung bezlglich des Rechnungslegungsprozesses
wurde ein Prifungsausschuss eingerichtet, der sich zum Bilanzstichtag aus 6 Personen
(1 Angestellter der Société Générale Effekten GmbH und 5 Angestellte der Société
Générale Frankfurt) zusammensetzte. Der Prifungsausschuss beschaftigt sich
mindestens einmal jahrlich — insbesondere zum Jahresabschluss — mit der Entwicklung
der Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage. Im Rahmen des Jahresabschlussprozesses
obliegt dem Gesellschafter die Feststellung des Jahresabschlusses. Zur Erfiillung dieser
Aufgaben werden die Abschlussunterlagen zusammen mit dem vorlaufigen Bericht des
Abschlussprifers dem Prifungsausschuss zugeleitet. Zudem erhalten die Mitglieder des
Prifungsausschusses einmal im Quartal einen zusammenfassenden Bericht Uber die
Emissionstatigkeit und deren Rechnungslegung.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Erfassung der von Seiten der Société Générale Effekten GmbH abzuwickelnden
Geschéftsvorfalle wird durch Dateneingabe in produktspezifisch bestehende
Applikationen zentral durch eine Back-Office Abteilung der Muttergesellschaft in Paris
vorgenommen. Die Geschéftsabschlisse (Vertrage) werden in den Applikationen erfasst
und unter Bericksichtigung des Vier-Augen-Prinzips freigegeben.
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Die Kreditorenbuchhaltung fur Lieferantenrechnungen wird in Bangalore durch die
Société Générale Global Solution Centre Private Limited (99%-ige Tochtergesellschaft
der Société Générale S.A., Paris) vorgenommen.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Service Agreement vom
29. November 2011 zwischen der Société Générale Frankfurt, und der Société Générale
Global Solution Centre Private Limited, Bangalore, fir die Société Générale Effekten
GmbH festgelegt.

Die eingescannten Belege werden in Bangalore erfasst und kontiert, Genehmigung und
Zahlungsfreigabe erfolgen durch Mitarbeiter der Gesellschaft.

Die Produktion des Head-Office Reportings sowie die Produktion des Regulatory
Reports an die Deutsche Bundesbank wird in Bukarest durch die Société Générale
European Business Services S.A. (99,95% ige Tochtergesellschaft der Société
Générale S.A., Paris) durchgefihrt.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Client Services Agreement zum
15. Dezember 2016 zwischen der Société Générale Frankfurt, und der

Société Générale European Business Services SA, Bukarest, fur die Société Générale
Effekten GmbH festgelegt.

Die Buchhaltung der Société Générale Effekten GmbH wird weiterhin auf dem zentralen
Server in Paris gefuhrt; samtliche buchhaltungsrelevanten Daten der Société Générale
Effekten GmbH werden auf diesem Server verarbeitet und gespeichert.

Die tagliche Uberwachung der laufenden Cash Accounts durch Mitarbeiter der
Gesellschaft in Frankfurt dient der Sicherstellung der korrekten Verbuchung sowie sich
daran anschliellende Prozessverarbeitungen in den Servicecentern. Dabei wird auf die
im Bereich ,Rechnungswesen” niedergelegten Informationen flir den Geschéaftsbetrieb
im Allgemeinen und fir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im
Intranet zurickgegriffen. Die technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung
ist an die in der SG Gruppe fur die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Muttergesellschaft. Die technischen Betreuungsprozesse
in der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung
und Archivierung der Datenbestande von Anwendungssystemen wird in Verantwortung
der Muttergesellschaft durchgefiihrt. Die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen werden
beachtet. Notfallplane werden von Mitarbeitern der Gesellschaft aktualisiert und
Uberwacht. Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen
Datensicherungssysteme fir den Grolrechner sowie die Speichernetze fir den Bereich
Open Systems. Die Daten werden in Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten
Anwendungssystemen der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der
Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile
sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden mittels eines speziell entwickelten Systems
den einzelnen Back-Office Abteilungen in Paris sowie den Mitarbeitern der Servicecenter
in Bangalore und Bukarest durch Berechtigte in der Gesellschaft erteilt und iberwacht.

Dokumentation der Prozesse

Als Tochtergesellschaft der Société Générale Paris, S.A., sind die Dokumentationen der
Prozesse vorgegeben. Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch®
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zusammengefasst. Hierbei sind automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von
Eingaben sichergestellt wird, Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

Die wichtigsten Prozeduren des Rechnungslegungsprozesses sind in der Applikation
»Global Permanent Supervision (GPS)* gelistet. Diese Anwendung tragt dazu bei, den
Dokumentationsprozess zu vervollstdndigen und im Falle von internen sowie externen
Revisionen ein geeignetes Instrument zur Sicherstellung des
Rechnungslegungsprozesses zur Verfligung zu haben.

MaRnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS hat die Gesellschaft weitere
Projekte und MafRnahmen durchgefiihrt, die zu einer Starkung des IKS und RMS
beigetragen haben. Dazu gehdrte die Uberpriifung der Abldufe im Zusammenhang mit
der Monatsergebniserstellung sowie deren Aufnahme in eine Prozess-Kartographie.

AuRerdem wurden ausgehend von der bisher schon erreichten Basis der
Prozessdokumentation sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen und in den
Regelprozess des IKS und RMS Uberfihrt.

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziiglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu prifen, ob und welche Konsequenzen dies
fir den Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fir die inhaltliche Bearbeitung ist das
lokale Rechnungswesen der Gesellschaft. Bei Anderungen oder neuen Bestimmungen,
die erhebliche Auswirkungen auf die prozessuale Abwicklung der Rechnungslegung
haben, wird auf die bestehende Prozess-Kartographie aufgesetzt. Hierbei werden alle
MaRnahmen wie EDV-Anpassungen, Arbeitsablaufe, Buchungsanweisungen u.a.
analysiert und entsprechend in den Back-Office Abteilungen in Paris sowie in den
ausgelagerten Serviceabteilungen in Bangalore und Bukarest umgesetzt und von
Mitarbeitern der Gesellschaft in Frankfurt Gberwacht und kontrolliert.

Frankfurt am Main, den 19. April 2017

Die Geschéftsflihrung

Société Générale Effekten GmbH

Francoise Esnouf Helmut Hofer Rainer Welfens
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnug
fur die Zeit vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016

2016 2015
EUR TEUR

1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis vor auRerordentlichen Posten und vor Ergebnisabfiihrung/ -88.395,13 129

Ergebnisiibernahme

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Anlagevermogens - -

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen -111.184,22 254

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/ Ertrage (-) 35.703,24 -16

Gewinn (-)/Verlust (+) aus Anlageabgangen - -

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und 9.959.610.142,55 -6.663.047

Leistungen sowie anderer Aktiva

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -10.365.872.371,65 6.663.338

sowie anderer Passiva

Ein- (+) und Auszahlungen (-) aus aufRerordentlichen Posten

Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -406.426.105,21 658
2. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhéhungen, Verkauf - -

eigener Anteile etc.)

Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner (Dividenden, Erwerb eigener Anteile, - -

Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschiittungen)

Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) 407.223.093,83 -

Krediten

Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 407.223.093,83 0
3. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 796.988,62 659

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 580.102,34 -79

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.377.090,96 580
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Stand 01.01.2014

Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Eigenkapitalspiegel

Ausschuttungen
Ubrige Veranderungen

Jahresilberschuss

Anlage 6

Stand 31.12.2014

Stand 01.01.2015

Ausschuttungen
Ubrige Veranderungen
Jahresuberschuss

Stand 31.12.2015

Stand 01.01.2016

Ausschuttungen
Ubrige Veranderungen
Jahresuberschuss

Stand 31.12.2016

Gezeichnetes Kapital Erwirtschaftetes Kapital Eigenkapital
25.564,59 904.972,54 930.537,13
- 103.083,80 103.083,80
25.564,59 1.008.056,34 1.033.620,93
25.564,59 1.008.056,34 1.033.620,93
- 129.668,65 129.668,65
25.564,59 1.137.724,99 1.163.289,58
25.564,59 1.137.724,99 1.163.289,58
- 0,00
25.564,59 1.137.724,99 1.163.289,58
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Bestatigungsvermerk

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht haben wir folgenden Bestatigungs-
vermerk erte|lt:

"Wir haben den Jahresabschiuss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchflihrung und den Lagebericht der Société Générale
Effekten GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Gesch&ftsjahr vom 1. Januar 2016
bis 31.Dezember 2016 geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefihrten Prifung eine Beurteilung Ober den Jahresabschluss unter Einbe-
ziehung der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschiussprifung nach § 317 HGB unter Bea chtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmapiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstépe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmapiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstitigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mdogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise flir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt, Die Pritffung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmiRiger Buchflihrung ein
den tatsachlichen Verhadlinissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt
ein zutrefiendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar."

Eschborn/Frankfurt am Main, 20. April 2017

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsagesellschaft

Hléc\ Knoil

Wirtschaftsprifer schaftspriifer
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JAHRESABSCHLUSS ZUM 31. DEZEMBER 2015

A OW O =

DER SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

Bilanz zum 31. Dezember 2015
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2015
Anhang fiir das Geschiftsjahr 2015

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2015 (Unter Ausschluss des Textes in
Abschnitts C. I. Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
(Prognosebericht))

Kapitalflussrechnung fiir 2015
Eigenkapitalspiegel fiir 2015

Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers
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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH, FRANKFURT AM MAIN

BILANZ zum 31. Dezember 2015

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
a) aus der Anlage von Emissionserlésen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 4.685.641.548,90
(Vorjahr: EUR 3.804.906.889,70 )
b) Sonstige Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr: EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 0,00)
. Sonstige Vermdgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem

N

Jahr: EUR 8.486.037.792.87 (Vorjahr: EUR 6.608.655.422,51)

- davon gegentiber verbundenen Unternehmen

Jahr : EUR 12.457.625.359,99 (Vorjahr: EUR 10.051.954.757,52)

B. AKTIVE LATENTE STEUERN

C. TREUHANDVERMOGEN

Forderungen
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr: EUR 3.398.643.272,25 (Vorjahr: EUR 4.819.366.433,40 )

- davon gegenuber verbundenen Unternehmen

Jahr : EUR 5.004.705.533,48 (Vorjahr: EUR 5.238.971.266,72)

31.12.2015
EUR

31.12.2014
EUR

11.502.884.854,81

2.528.800,40

12.457.643.687,07

7.011.368.383,66

1.826.240,85

10.051.970.054,34

23.963.057.342,28

35.703,24

5.004.705.533,48

17.065.164.678,85

19.872,39

5.238.971.266,72

28.967.798.579,00

22.304.155.817,96

PASSIVA

A. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital
Il. Gewinnvortrag
lll. Jahresuberschuss

@

. RUCKSTELLUNGEN

Ruickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
1. Steuerriickstellungen
1ll. Sonstige Ruckstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

Jahr: EUR 6.817.243.305,91 (Vorjahr: EUR 3.206.461.493,96)

- davon gegentiiber verbundenen Unternehmen

Jahr : EUR 11.502.884.854,81 (Vorjahr: EUR 7.011.368.383,66)

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 244.638,56 (Vorjahr: EUR 248.154,67)
. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr: EUR 416.739,00 (Vorjahr: EUR 78.902,11)
. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

<

Jahr: EUR 3.971.590.652,48 (Vorjahr: EUR 3.443.299.335,01)
- davon aus Steuern: EUR 3.085,36 (Vorjahr EUR 2.675,01)

- davon gegentiiber verbundenen Unternehmen

Jahr : EUR 12.457.625.359,99 (Vorjahr: EUR 10.051.952.082,51)

o

TREUHANDVERBINDLICHKEITEN

Zertifikate
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem

Jahr: EUR 1.606.062.261.23 (Vorjahr: EUR 419.604.833,32)

- davon gegentiber verbundenen Unternehmen

Jahr : EUR 5.004.705.533,48 (Vorjahr: EUR 5.238.971.266,72)
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31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR
25.564,59 25.564,59
1.008.056,34 904.972,54
129.668,65 103.083,80
1.163.289,58 1.033.620,93
240.578,22 178.232,35
0,00 0,00
514.500,00 322.500,00
755.078,22 500.732,35

11.502.884.854,81

244.638,56

416.739,00

12.457.628.445,35

7.011.368.383,66

248.154,67

78.902,11

10.051.954.757,52

23.961.174.677,72

5.004.705.533,48

17.063.650.197,96

5.238.971.266,72

28.967.798.579,00

22.304.155.817,96




SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2015 BIS 31. DEZEMBER 2015

Anlage 2

2015 2014
EUR EUR
Ertrége aus Optionsgeschaften 15.997.222.553,27 7.957.746.576,77
Aufwendungen aus Optionsgeschéften 15.997.222.553,27 7.957.746.576,77
Ertrage aus dem Zertifikategeschaft 9.129.718.328,10 2.084.458.881,43
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschéft 9.129.718.328,10 2.084.458.881,43
Sonstige betriebliche Ertrage 5.075.875,36 3.592.770,23
Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 171.550,88 157.250,66
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung
und fir Unterstitzung 86.320,09 60.848,95
davon fur Altersversorgung EUR 59.777,87 (Vorjahr: EUR 34.270,87)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.638.641,91 3.239.421,56
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 369,96 167,18
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 369,96 (Vorjahr: EUR 167,18)
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 12.508,35 4.322,72
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 12.508,35 (Vorjahr: EUR 4.322,72)
10. Ergebnis der gewthnlichen Geschéftstatigkeit 167.224,09 131.093,52
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 37.555,44 28.009,72
- davon aus aktiven latenten Steuern:
EUR 15.830,85 (Vorjahr: EUR 7.238,49)
12. Jahresuberschuss 129.668,65 103.083,80
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Socié té Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fur das Geschéaftsjahr 2015

Erlauterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2015 ist nach den Rechnungs-
legungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiiger Buchfiihrung aufgestellt worden.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Forderungen sind zum Nominalbetrag zuzlglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Sicherungs-
geschafte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungsbetragen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporéaren Differenzen zwischen Bilanzposten aus handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise geméaR § 274 HGB. Die in der Bilanz ausgewiesenen ak-
tiven latenten Steuern in Hohe von EUR 35.703,24 resultieren ausschlief3lich aus temporérer Differenz zwi-
schen handels- und steuerrechtlichem Wertansatz bei Riickstellungen fur Pensionen. Der zur Berechnung der
latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %.

Die Riickstellungen fir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundséatzen unter Beriick-
sichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erflllungsbetrag bewertet, der nach verninftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist (8 253 | 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer Restlaufzeit von 15 Jahren ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (8 253 Il 2 HGB). Als versicherungsmathematisches
Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwertverfahren angewendet. Als Parameter wurden fir die
Pensionsrickstellungen ein Rechnungszins von 3,89% (Vorjahr: 4,62%), eine Bezugedynamik von 2,90%
(Vorjahr: 2,90%) sowie eine Rentendynamik von 1,90% (Vorjahr: 1,90%) angenommen. Die Auswirkungen
aus Zinssatzanderungen werden im operativen Ergebnis unter der Position ,soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fur Altersversorgung“ ausgewiesen. Die Ubrigen Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von bis zu ei-
nem Jahr werden nicht abgezinst und mit dem nach kaufmé&nnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbe-
trag passiviert.

Optionspramien werden bis zur Ausibung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermdgensgegenstande bzw.
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Austibung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame Vereinnahmung.
Sie sind in der Position ,Ertrage aus Optionsgeschéaften* bzw. ,Aufwendungen aus Optionsgeschéaften* aus-
gewiesen.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Félligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten ausgewie-
sen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenlaufige Sicherungsgeschéafte, die unter den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegentber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen und Sons-
tigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesenen Sicherungsgeschéfte wurden zu Bewertungseinheiten zu-
sammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Hohe des Emissionserldses aktiviert. Hierbei
handelt es sich um perfekte Mikro-Hedges. Eine bilanzielle Folgebewertung unterbleibt geméafr § 254 HGB in-
folge Qualifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertan-
derungen wird in diesem Zusammenhang von der Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (8 285 Nr. 19b
und ¢ HGB sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstande waren nicht erforderlich.
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Die aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden generell
durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische Finanzinstrumente abgesichert.

Die nicht zu Bewertungseinheiten zusammengefassten Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag
passiviert. Dabei handelt es sich um die ,Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung” sowie jene gegeniber
verbundenen Unternehmen. Die korrespondierende GuV Position derartiger Verbindlichkeiten findet sich unter
~sonstige betriebliche Aufwendungen” wieder.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist vollstéandig durch Deckungsge-
schéafte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.

Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin Société
Générale S.A., Paris.

Die entsprechenden Finanzinstrumente sind sowohl auf der Aktivseite der Bilanz unter der Position ,Treu-
handvermoégen” als auch auf der Passivseite unter der Position , Treuhandverbindlichkeiten* ausgewiesen.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéaften stehen Sicherungsgeschéfte, die unter Treuhandvermégen ausge-
wiesen sind, gegenuber. Die Bilanzierung dieser Geschéfte erfolgt zu Anschaffungskosten.

2. Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Hohe von TEUR 11.504.834 (Vorjahr:
TEUR 7.013.194) gegen die Gesellschafterin, sowie aus einem Kontoguthaben in H6he von TEUR 580 gegen
die Zweigniederlassung Société Générale Frankfurt.

Die sonstigen Vermogensgegenstande  enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin zur Absi-
cherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen. Sie belaufen sich auf TEUR 12.457.625
(Vorjahr: TEUR 10.051.955).

Bei den Treuhandforderungen in Hohe von TEUR 5.004.706 (Vorjahr: TEUR 5.238.971) handelt es sich um
an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehreren fiir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Rickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Ruckstellungen fir Emissionskosten sowie
Prufungs- und Beratungskosten. Sie belaufen sich auf TEUR 515 (Vorjahr: TEUR 323).

Die Treuhandverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 5.004.706 (Vorjahr: TEUR 5.238.971) beinhalten die
Emission von im eigenen Namen fiir fremde Rechnung emittierten Zertifikaten.

Zertifikate (Emissionen) in Fremdwahrungen sind in den Passiva-Bilanzpositionen ,Verbindlichkeiten aus
emittierten Zertifikaten“ und , Treuhandverbindlichkeiten — Zertifikate* in H6he von insgesamt TEUR 130.651
ausgewiesen (TEUR 4.189 aus AUD, TEUR 9.279 aus CAD, TEUR 490 aus CHF sowie TEUR 116.693 aus
USD). Die korrespondierenden Sicherungsgeschéfte sind in gleicher Hohe in den Aktiva-Bilanzpositionen
.Forderungen aus der Anlage von Emissionserlésen“ und ,Treuhandvermégen — Forderungen“ ausgewiesen.
Die bilanzielle Wahrungsumrechnung erfolgt im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungs-
methode) am Tag der Einbuchung zum historischen Wechselkurs unter Beriicksichtigung der Prospektbedin-
gungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus Wechsel-
kursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Optionsscheine (Emissionen) in Fremdwahrungen sind in der Passiva-Bilanzposition ,Sonstige Verbind-
lichkeiten" in Hohe von insgesamt TEUR 3.416.914 ausgewiesen (TEUR 140.332 aus GBP sowie TEUR
3.276.582 aus SEK). Die korrespondierenden Sicherungsgeschéafte sind in gleicher Hohe in der Aktiva-
Bilanzposition ,Sonstige Vermdgensgegenstéande“ ausgewiesen. Die bilanzielle Wahrungsumrechnung erfolgt
im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungsmethode) am Tag der Einbuchung zum histori-
schen Wechselkurs unter Berticksichtigung der Prospektbedingungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der
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Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung.

Bei den Verbindlichkeiten / Treuhandverbindlichkeiten in H6he von TEUR 23.961.175 / 5.004.706 handelt es
sich im Wesentlichen um Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (TEUR 28.965.633).

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
biszulJahr 1biszu5Jahren dber5 Jahre

Forderungen

- aus der Anlage von Emissionserlgsen 11.502.885 6.817.243 2.802.077 1.883.565
- sonstige Forderungen 2.529 2.529

- aus Treuhand 5.004.706 1.606.062 3.232.759 165.885
Sonstige Vermdgensgegenstande 12.457.644 3.971.607 3.199.417 5.286.620

Verbindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 11.502.885 6.817.243 2.802.077 1.883.565
- aus Lieferungen und Leistungen 245 245

- gegeniber verbundenen Unternehmen 417 417

- aus Treuhand 5.004.706 1.606.062 3.232.759 165.885
Sonstige Verbindlichkeiten 12.457.628 3.971.591 3.199.417 5.286.620
- davon aus Steuern 3 3

3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
Sonstige betriebliche Ertrage  betreffen im Wesentlichen Kosteniibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Bera-
tungskosten sowie Borsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag  betreffen das Ergebnis aus gewoéhnlicher Geschaftstatigkeit.

Sie belaufen sich auf TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 28). Darin enthalten sind latente Steuern in Hohe von TEUR
16.

4. Angaben zum Emissionsgeschaft
Das Emissionsvolumen des Geschéftsjahres 2015 stellt sich wie folgt dar: Samtliche Emissionen sind durch

den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserldsen bei der Société
Générale S.A., Paris, vollstandig abgesichert.
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GESCHAFTSJAHR 2015 GESCHAFTSJAHR 2014
OPTIONSSCHEIN- VOLUMEN (IN LANGSTE VOLUMEN (IN LANGSTE
ANZAHL _ ANZAHL -
GATTUNG ! ZERTIFIKATE L STUCK) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Optionsscheine
Aktienoptionsscheine CALL 289 435 526.000 18. Dez 20 3.833 222.314.000 | 29 Dez 20
PUT 30 55.750.000 23.Dez 18 1.876 108.8028.000 | 29.Dez 15
Open End Turbo Long 2.818 790.615.500 29. Mrz 18 500 29.000.000 open end
Inline / StayHigh/
StayLow Optionsschein 60.935 1.025.345.000 28. Nov 18 23.878 1.3582.638.000 29 Mrz 18
Open End Turbo Short [ 43.400.000 open end 122 7.075.000 open end
Leverage 30 7.500.000 open end - - -
andere Optionsscheine 24821 5.651.135.200 03. Feb 25 11 §38.000 27. Mrz 15
94.501 8.049.271.700 30.220 1.760.474.000
Indexoptionsscheine CALL 27 52.0:20.000 25.Dez 15 1.264 73.312.000 27. Jun 24
PUT 16 37.000.000 25. Dez 15 908 52.664.000 08. Jan 16
Open End Turbo Short 172 9.9756.000 open end
Open End Turbo Long 1.425 76.756.000 29. Mrz 16 214 12.412.000 open end
Inline /StayHight
StayLow Optionzschein 34148 684.270.000 23.Dez 16 17.369 1.007.402.000 24 Jun 18
Optionsschein 108 §.264.000 28. Jun 15
Dizcount Optionzschein 110 §.380.000 25.Feb 15
Leverage 47 595.000.000 21. Jan 33 - - -
Andere Optionsscheine 15.593 3.540.955 500 27 Jul 49 3 174.000 29. Dez 15
51.257 5.187.041.500 20,1428 1.168.584.000
Wahrungsoptionsscheine |Open End Turbo Short 2058 2.454.000 open end 58 3.180.000 open end
Open end Turbo Long 3z 11.533.000 open end 51 3.538.000 open end
CALL - - - 47 2.726.000 28. Jun 15
PUT - - - 30 1.740.000 22 Jun 18
Inline/ Stay High/ Stay
Low 142 2.995.000 29. Mrz 16 - - -
Andere Optionsscheing 286 142.153.000 20. Dez 19 - - -
945 165.145.000 193 11.194.000
Rohstoffoptionsscheine CALL 23 20.405.000 15. Dez 17 421 24 418.000 18. Dez 20
PUT & 5.050.000 15. Dez 17 135 7.830.000 02. Now 18
Open End Turbo Short 1.927 124,456,000 open end 426 24.708.000 open end
Open End Turbo Long 1.654 100.540.000 open end T 21.518.000 open end
Inline /StayHighs
StayLow Optionsschein 3914 78.630.000 14. Mrz 41 2629 152.482.000 18. Mrz 18
CALL Discount
Optionsschein - - -
andere Optionsscheine 5.500 2.334.113.030 18. Dez 20 5 250.000 27. Mrz 15
17.426 2.667.234.030 3.987 231.246.000
Fixed Income CALL - - -
PUT - - -
Open End Turbo Short 1 14.000 open end 83 3.654.000 open end
Open End Turbo Long 114 4.584.000 open end 51 3.538.000 open end
115 4.598.000 124 7.192.000
TOTAL Optionsscheine: 164,544 16.073.290.230 54,672 3.178.690.000
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GESCHAFTSJAHR 2015 GESCHAFTSJAHR 2014
OPTIONSSCHEIN- VOLUMEN (IN LANGSTE VOLUMEN (IN LANGSTE
ANZAHL - ANZAHL -
GATTUNG | ZERTIFIKATE i STUCK) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT
Zertifikate
Aktienzertifikate Bonus 22.586 259.558.700 02. Jan 17 4743 265.858.000 25 Jan 21
Dizcount 17.520 154.811.800 24 WMrz 17 1.934 112.172.000 | 23.Dez 16
Express 613 1.768.050 21.Dez 20 243 14.084.000 | 29. Dez 20
Leverage - - -
Qutperformance 36 460.800 23. Sep 16 - - -
Alpha - - -
Sprint-Zertifikat 95 601.600 23.5ep 16 - - -
Andere 59 162.100 27. Mrz 20 21 1.218.000 07. Jan 22
40.909 417.363.050 6.941 394,342,000
Anleihe Altien 1.839 385.300 28 Sep 18 204 17.052.000 29 Nrz 18
Index 274 69.400 10. Okt 16 - - -
Zinsanleihe - - -
Inflatiensanleihe - - -
Reverse Convertible - - -
Andere 4 200 07. Aug 18 3 174.000 07. Apr 18
2117 456.500 297 17.226.000
Kredit Credit Linked Note 2 3.200 open end 1 58.000 01. Okt 20
2 3.200 1 58.000
Indexzertifikate Bonus 17.371 76.805.800 22. Dez 17 3.503 203.174.000 | 22.Dez 17
Dizcount 4142 23.011.100 22, Jun 18 915 53.070.000 | 22.Dez 17
Express 284 3.631.000 08. Dez 23 201 11.658.000 08. Dez 22
Leverage 17 569.750.000 23. Mrz 20 7 405.000 | 00.01.1900
Outperformance - - -
Andere 210 1.795.174.400 21. Feb 33 59 3.422.000 01. Jan 89
22,034 2.468.372.200 4.685 271.730.000
Rohstoffzertifikate Garantie - - - - - -
Bonus 20 93,600 17. Aug 16 a5 2.688.000 22 Nrz 18
Dizcount 920 4.019.400 03. Mai 19 382 22.156.000 04. Nov 19
Express - - - 2 454 000 0% Apr1%
Leverage 1 20.000.000 24 Nov 17 - - -
Andere | 5.845.000 open end 2 116.000 17. Aug 20
962 29.963.000 438 25.404.000
TOTAL Zertifikate 66.024 2.916.158.050 12,362 708.760.000
Total Zertifikate und
Optionsscheine: 230,565 18.989.4435.280 67.034 3.887 450,000

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit eingebette-
ten Derivaten erfolgt grundsétzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Markten erfolgt die Bewertung auf
der Basis von internen Modellen. Diese ,In-house-valuation models” werden regelmafig von Spezialisten der
Risikoabteilung der Société Générale S.A., Paris, getestet. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter
werden anhand von allgemein anerkannten Optionspreismodellen durch die Société Générale S.A., Paris,
bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Borsen, Brokern sowie Preisfindungsagentu-
ren verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschéfte stellen sich zum Bilanzstichtag
wie folgt dar: Die Gesellschaft halt zur Absicherung der Aktien- und Indexoptionsscheine 45.062 OTC-
Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 11.341, zur Absicherung der Wahrungsoptionsscheine 596
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 260; zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 2.782
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 2.564 und zur Absicherung der Zinsoptionsscheine 3.832
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 1.482.
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Dartiber hinaus hélt die Gesellschaft 47.034 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR 14.200, inklusive
Treuhandgeschéfte.

Der Buchwert der hier aufgeflhrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2015 betragt Mio. EUR 12.458 und ist
in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert der emittierten Zertifikate zum 31.
Dezember 2015 betragt Mio. EUR 16.508 und verteilt sich auf die Bilanzpositionen Verbindlichkeiten aus
emittierten Zertifikaten und Treuhandverbindlichkeiten.

5. Angaben zu den im Geschéftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschaftsjahr 2015 als Aufwand erfasste Honorar fur die Abschlussprifung 2015 betragt TEUR 50.

6. Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern

Folgende Personen waren im Geschéftsjahr 2015 zu Geschéftsfuhrern bestellt:

Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main
Herr Dr. Joachim Totzke, Syndikus, Frankfurt am Main
Herr Rainer Welfens, Betriebswirt, Saint Maur des Fossés / Frankreich (ab 9. Februar 2015)

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 9. Februar 2015 wurde Herr Rainer Welfens, Betriebswirt,
Saint Maur des Fossés/ Frankreich, zum Geschéaftsfuhrer bestellt.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 16.02.2016 wurde Herr Helmut Hofer, Rechtsanwalt,
Frankfurt am Main mit sofortiger Wirkung zum Geschéftsfiihrer bestellt. Herr Dr. Joachim Totzke wurde mit so-
fortiger Wirkung abberufen.

Die derzeitigen Geschaftsfiihrer Herr Jean-Louis Jégou und Herr Helmut Hofer sowie Herr Rainer Welfens.
sind Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Fir das Geschaftsjahr 2015 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in Hohe von TEUR
22 als Vergutung fir die Geschéftsfuhrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschéftigte durchschnittlich 1,5 Mitarbeiter wahrend des Geschéftsjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Prifungsausschuss eingerichtet. Die-
ser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Peter Boesenberg (Vorsitz)
Herr Dimitri Brunot

Herr Achim Oswald

Herr Rainer Welfens

Frau Heike Stuebban
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7. Konzernzugehorigkeit

Mutterunternehmen der Société Générale Effekten GmbH war bis Dezember 2015 die Société Générale S.A.
Paris. Zum Bilanzstichtag 31.12.2015 halt die Zweigniederlassung Société Générale Frankfurt eine 100% ige
Beteiligung an der Société Générale Effekten GmbH.

Mutterunternehmen der Société Générale Frankfurt ist die Société Générale S.A., Paris. Der Hinweis auf die
Offenlegung des Konzernabschlusses der Société Générale S.A., Paris, erfolgt in Frankreich im ,Bulletin des
Annonces Légales et Obligatoires (BALO) “unter der Rubrik ,Publications Périodiques” (R.C.S: 552 120 222).
Der Konzernabschluss ist verfiigbar auf der Internetseite www.socgen.com.

Frankfurt am Main, den 20. April 2016

Die Geschéftsfuhrung

Société Générale Effekten GmbH

Jean-Louis Jégou Helmut Hofer Rainer Welfens
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fur das Geschéftsjahr 2015

A. Grundlage der Gesellschaft

Die Société Générale Effekten ist ein 100% iges Tochterunternehmen der Société
Générale Frankfurt. Gegenstand des Unternehmens ist die Emission von
Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstandig an die Muttergesellschaft
Société Générale S.A., Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an
die Société Générale Zweigniederlassung Madrid sowie an die inora LIFE Limited,
Dublin, verkauft werden. Samtliche Kontrahenten sind 100%ige Tochtergesellschaften
der Société Générale S.A oder die Muttergesellschaft selbst.

Aufgrund der Einfihrung des ,européischen Passes” und der damit nur einmalig
erforderlichen Genehmigung der Prospekte durch die zustdndige Aufsichtsbehérde
(BaFin), kann die Gesellschaft ihre Produkte an verschiedenen Borsen in der
europdischen Union listen (Borsen in Madrid, Mailand, Paris, Luxemburg, London,
Stockholm, Helsinki u.a.). Im Falle des Listings an einer Borse in einem Land, das nicht
der europdaischen Union angehort, erfolgt die Genehmigung durch die entsprechende
Aufsichtsbehorde des jeweiligen Landes.

Die Emissionen werden nach dem Ankauf durch die o0.a. Kontrahenten in einer zweiten
Stufe von der Société Générale S.A., Paris an Enderwerber platziert, so dass hieraus
kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin resultiert.

B. Wirtschaftsbericht
I.Rahmenbedingungen fur das Geschaftsjahr 2015

Die konjunkturelle Erholung in Deutschland und im Euro-Raum hat sich 2015
fortgesetzt. Gedampft wurde die wirtschaftliche Entwicklung durch die
Wachstumsschwéche in den Schwellenlandern, vor allem derer in China.

Die Konjunktur wurde durch den niedrigen Olpreis und die ginstigen
Finanzierungsbedingungen aufgrund des geldpolitischen Handelns wichtiger
Zentralbanken gestiitzt. In anderen Landern jedoch wirkten sich die gesunkenen
Rohstoffpreise restriktiv aus (vor allem Russland).

Die Flichtlingsmigration aus den Kriegsgebieten in Syrien belastete zusehends die
Lage der offentlichen Haushalte und Kommunen.

Fur Banken bringt die Niedrigzinsphase zunehmende Risiken fir deren Finanzstabilitat
und hohlt mittelfristig aufgesetzte Geschaftsmodelle aus.

Die Komplexitat von Regulierung und Aufsicht hat stetig zugenommen
(Eigenkapitalvorschriften, detaillierte Anforderungen an Risikomanagementsysteme;
Auskunft und Haufigkeit von Offenlegungspflichten). Die Komplexitat basiert im
Wesentlichen auf der européischen Harmonisierung und Anwendung auf international
tatige Unternehmen. Um einheitliche Standards in der Bankenaufsicht sicherzustellen,
wurde ein einheitlicher Aufsichtsmechanismus geschaffen. Der Grof3teil der in
Deutschland giltigen Regelungen und Verfahrensvorschriften wird nun Zusehens vor
einem europaischen Hintergrund bestimmt.
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Die mit der wirtschaftlichen Entwicklung einhergehenden Veranderungen von
Basisgrofien (Aktien- und Wahrungskurse, Indices etc.) sind Ankerpunkt fir die
Erwartungshaltung von Investoren und damit ausschlaggebend fir die Konzipierung
von Emissionsprodukten im Bereich Warrants und Zertifikate.

Unter Wiurdigung aller genannten Sachverhalte stuft die Geschéftsfihrung die
Auswirkungen der wirtschaftlichen Entwicklung auf die Gesellschaft positiv ein, sodass
die in 2015 begonnene Erhthung der Emissionstatigkeit in 2016 fortgesetzt werden
kann. Ziel ist es die Marktstellung des Unternehmens im Wettbewerb zu verbessern.

Die Gesellschaft hat im vergangenen Geschéftsjahr 2015 bei der Einfihrung neuer
Produkte zeitnah auf die Volatilitdt der Méarkte reagiert und dementsprechend neue
Produkte aufgelegt bzw. bestehende Produkte angepasst.

Il. Geschéftsverlauf

Aufgrund des angestrebten Zieles die Marktposition in Deutschland im Geschéftsjahr
2015 zu starken, stieg die Anzahl der emittierten Produkte im Bereich der
Optionsscheine sowie Zertifikate im Vergleich zum Vorjahr um mehr als das Dreifache.
Im Geschaftsjahr 2015 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 164.544 Produkte (im
Vorjahr: 54.672) begeben. Neben 94.801 Produkten auf Aktienwerte wurden 51.257
Produkte auf verschiedene Indizes, 115 Produkte auf Fixed Income, 945 Produkte auf
Wahrungen sowie 17.426 Produkte auf Rohstoffe aufgelegt.

Des Weiteren wurden 66.024 Zertifikatprodukte (im Vorjahr: 12.362) emittiert. Im
Wesentlichen handelt es sich dabei unverandert um Bonus- und Discountzertifikate.

[l. Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

a) Vermbgenslage

Die Bilanzsumme hat sich gegeniber dem Vorjahr aufgrund des erhohten
Emissionsvolumens um Mio. EUR 6.664 auf hunmehr Mio. EUR 28.968 erhoht. Die
Bilanz beinhaltet im Wesentlichen die Position der emittierten Wertpapiere sowie deren
Deckungsgeschafte und variiert in den Werten mit der Emissionstatigkeit.

Veranderungen der Netto-Vermogensposition resultieren lediglich durch die
Ruckerstattung der entstandenen Emissionskosten im Rahmen einer ,cost plus-
Regelung” mit der Muttergesellschatt.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt unverandert TEUR 26. Darlber hinaus
verflgt die Gesellschaft Uber einen Gewinnvortrag von TEUR 1.008 (Vorjahr: TEUR
905). Das Eigenkapital der Gesellschaft erhthte sich um den erwirtschafteten
Jahresiberschuss von TEUR 130 (Vorjahr: TEUR 103) auf TEUR 1.163 (Vorjahr:
TEUR 1.034).

Samtliche Forderungen bestehen gegen die Alleingesellschafterin. Ausfallrisiken
auflerhalb des Société Générale Konzerns bestehen nicht.

Die Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen begriindet durch die Emission von
Zertifikaten und Optionsscheinen.
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b) Ertragslage

Die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich
stets mit den Aufwendungen fir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte, so dass die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschéft keinen
Gewinn erzielt.

Aufgrund  der  Absicherung der Wahrungsrisiken  ergeben sich  aus
Wechselkursschwankungen  keine  Auswirkungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer
,COst plus-Regelung” der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.

Die im Rahmen der Emissionstatigkeit entstandenen Mehrkosten ziehen eine im
Vergleich zu 2014 erhohte Riickerstattung der Muttergesellschaft nach sich, was sich
in einem erhohten Jahresiberschuss wiederspiegelt (TEUR 130; Vorjahr: TEUR 103).
Konzeptionsbedingt kann die Gesellschaft somit unabhéngig vom Umsatz keinen
Jahresfehlbetrag erwirtschaften.

¢) Finanz- und Liquiditétslage

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf
ausgerichtet, eine stets ausgeglichene Finanzlage zu gewéhrleisten.

Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen werden
generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Finanzinstrumente abgesichert.

Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich aus den Emissionen und deren
Sicherungsgeschéften, aus der Begleichung von Personal- und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société Générale S.A., Paris.

Aufgrund der vollstdndigen Riickerstattung aller bei der Emission anfallenden Kosten
durch die Muttergesellschaft verflgt die Gesellschaft Uber ausreichende Liquiditat und
ist in der Lage, allen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Die Gesellschaft verfligt zum Bilanzstichtag 31.12.2015 Uber liquide Mittel in Héhe von
TEUR 580. Zum Bilanzstichtag 31.12.2014 hatte die Gesellschaft eine Verbindlichkeit
gegeniber SG Frankfurt in Hohe von TEUR 79.

V. Finanzielle-/ Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei der Gesellschaft um ein reines
Emissionsvehikel handelt, sind finanzielle Leistungsindikatoren nicht relevant.

Die interne Steuerung der Gesellschaft erfolgt weitgehend durch die Systeme und
Kontrollverfahren der Muttergesellschaft. Im Rahmen der Steigerung der operativen
Effizienz ist die Muttergesellschaft bestrebt, Systeme und Kontrollprozesse permanent
anzupassen. So wurde beispielsweise im Rahmen der Steigerung der operativen
Effizienz im Geschéftsjahr 2015 ein Zertifizierungsprogramm fir Kontrollen eingefihrt.

Andere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren liegen nicht vor.
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C. Bericht tber die zukinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des
Unternehmens

I.  Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

(nicht abgebildet)

Il. Risikobericht

Die Risikosituation der Gesellschaft ist von der tibersichtlichen Geschéaftsstruktur sowie
der engen Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale Konzern gepragt. Ein
eigenes Risikomanagement bzw. eine interne Steuerung der Gesellschaft ist nicht
notig, da alle entstehenden Risiken im Rahmen einer ,Globalgarantie an die
Muttergesellschaft abgefihrt werden.

Eventuell im Geschaftsjahr 2015/2016 auftretende Risiken sind:

Adressenausfallrisiken

Erfullungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschéfte sowie im Rahmen
von Ausibungen stets kompensieren. Forderungen aus den abgeschlossenen
Gegengeschaften bestehen ausschlielllich gegen die Muttergesellschaft Société
Générale S.A., Paris. FiUr die Risikobeurteilung ist die Bonitat der Société Générale
S.A., Paris, und deren Tochtergesellschaften ausschlaggebend.

Marktpreisrisiken

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch
Deckungsgeschafte mit der Société Générale S.A., Paris, vollstandig abgesichert.
Preisanderungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie Zinsénderungsrisiken bestehen daher
nicht.

Liquiditatsrisiken

Mittels taglich durchgefiihrter Uberwachung der Zahlungsstrome und enger
Abstimmung mit den Back-Office Abteilungen in Paris ist sichergestellt, dass die
Gesellschaft jederzeit in der Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Aufgrund der Einbindung in den Société Générale Konzern sind derzeit keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.

Operationelle Risiken

Fur die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société
Générale S.A., Paris, Prozesse und Systeme entwickelt, die von der Société Générale
Effekten GmbH angewendet werden. Diese beruhen im Wesentlichen auf dem Prinzip
der permanenten Uberwachung. In speziell vorgesehenen Applikationen werden
Prozesse dokumentiert und nach vorgegebenen Kriterien bewertet, um Verluste aus
operationellen Risiken auszuschlieen. Dazu gehdren auch Vorkehrungen im Rahmen
des Business Continuity Plan‘s (BCP), um bei Stérungen der Infrastruktur einen
reibungslosen Geschéftsbetrieb aufrecht zu erhalten. Fir die ausgelagerten Prozesse
in den Servicecentern in Bangalore und Bukarest gelten dieselben Regeln und
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Prinzipien wie die fir die Société Générale Effekten GmbH. Mittels standardisierter
Commitees und ,Key Process Indikatoren (KPI)* wird die Einhaltung der vorgegebenen
Prozesse sichergestellt.

Durch die hiermit beschriebenen MalRhahmen und Prozesse konnte sichergestellt
werden, dass es im Geschaftsjahr 2015 zu keinen operationellen Risiken im Bereich:

- Aufsichtsrechtliche Einhaltungsrisiken

- Risiken der Informationstechnologie

- Outsourcing Risiken

- Betrugsrisiken
gekommen ist.

Gegeniber dem Vorjahr ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen der Risiken.
Aus heutiger Sicht sind keine Risiken erkennbar, welche den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrden konnten.

Die im Chancenbericht beschriebene Darstellung der Konzipierung neuer Produkte ruft
keine bestehenden oder neuen Risiken hervor.

Die Sicherungsbeziehungen zwischen emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen
bzw. Gegengeschéaften sind durch die vollstdndige symmetrische Abbildung stets
gegeben.

I1l. Chancenbericht

Die Unternehmensstrategie ist darauf angelegt, sich bietende Chancen friihzeitig zu
identifizieren, sie unter Anwendung unseres Risikomanagementsystems bzw. der
Ressourceneinschatzung zu bewerten und sie durch geeignete Malinahmen fir eine
erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft zu nutzen. Dazu dient fiir die Konzipierung
neuer Produkte ein jeweils einberufenes New Product Comittee (NPC), wobei alle am
Emissionsprozess beteiligten  Abteilungen ihre jeweiligen Anspriche und
Ressourcenallokationen einbringen.

Die Betrachtung bezieht alle relevanten Faktoren fir die Gesellschaft wie Markte,
Wettbewerbssituation, strategische Ausrichtung, vorhandene Organisation, Personal,
Back-Office technisches Abwicklungspotential sowie Volumengréfen ein.

Die Geschaftsfuhrung geht von einem weiteren Anstieg der Geschéftstatigkeit aus.

Die Darstellung der hier beschriebenen Chancen hat keinen wesentlichen Einfluss auf
die Risikosituation der Gesellschaft.

D. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess die Grundséatze, Verfahren und
MalRnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der mafgeblichen rechtlichen
Vorschriften und dartber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
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Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermdgensgegenstande und Schulden
im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden.

Die Sicherstellung der Kontrollen wird Uber zentral von der Gruppe bereitgestellte
Applikationen gewéhrleistet.

Periodisch durchgefiihrte Kontrollen der internen Revision, sowie die Umsetzung
festgestellter Schwachpunkte tragen ebenfalls zu einer wirksameren Uberwachung bei.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Geschéftsfihrung leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet
mit den dbrigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des Unternehmens
vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr unter anderem die Gesamtverantwortung
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses.

Die Geschaftsfihrung versichert nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss
gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Die Geschaftsfihrung bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezifisch auf
die Gesellschaft ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verantwortung und ergreift
dabei Malinahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung an sich
andernde Rahmenbedingungen.

Die in allen Landern des Société Générale Konzerns und damit auch in der Sociéte
Générale Effekten GmbH seit Jahren gelebten Wertesysteme, wie zum Beispiel der
.,Code of Conduct® aber auch ,Complianceregeln“, bilden die Basis fir ein
verantwortungsbewusstes Handeln auch fir die mit dem Rechnungslegungsprozess
betrauten Mitarbeiter.

Einmal jahrlich missen die Mitarbeiter der Gesellschaft im Rahmen eines EDV-
gestitzten Lernprogrammes einen Kurs in Geldwasche und Compliance absolvieren.

Trotz aller im Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden Malinahmen
kénnen auch angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse
keine absolute Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die
Verantwortung des  Rechnungslegungsprozesses und insbesondere des
Jahresabschlusserstellungsprozesses erfolgt durch die Abteilung Rechnungswesen.
Insbesondere beziiglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen
wird die Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société
Générale S.A., Paris, unterstitzt.

Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der
Muttergesellschaft zur Verfigung gestellit.

Zur Unterstitzung der Geschéftsfihrung bezliglich des Rechnungslegungsprozesses
wurde ein Prifungsausschuss eingerichtet, der sich zum Bilanzstichtag aus
5 Personen (1 Angestellter der Société Générale Effekten GmbH und 4 Angestellte der
Société  Générale  Zweigniederlassung  Frankfurt)  zusammensetzte.  Der
Prifungsausschuss beschéftigt sich mindestens einmal jahrlich — insbesondere zum
Jahresabschluss — mit der Entwicklung der Finanz-, Vermégens- und Ertragslage. Im
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Rahmen des Jahresabschlussprozesses obliegt dem Gesellschafter die Feststellung
des Jahresabschlusses. Zur Erfullung dieser Aufgaben werden die
Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungsvorschlags seitens der
Geschaéftsfuhrung zusammen mit dem vorlaufigen Bericht des Abschlussprifers dem
Prifungsausschuss zugeleitet. Zudem erhalten die Mitglieder des
Prifungsausschusses einmal im Quartal einen zusammenfassenden Bericht Gber die
Emissionstatigkeit und deren Rechnungslegung.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Erfassung der von Seiten der Société Générale Effekten GmbH abzuwickelnden
Geschaftsvorfalle wird durch Dateneingabe in produktspezifisch bestehende
Applikationen zentral durch eine Back-Office Abteilung der Muttergesellschaft in Paris
vorgenommen. Die Geschaftsabschlisse (Vertrdge) werden in den Applikationen
erfasst und unter Beriicksichtigung des Vier-Augen-Prinzips freigegeben.

Die Kreditorenbuchhaltung fir Lieferantenrechnungen wird in Bangalore durch die
Société Générale Global Solution Centre Private Limited (99%-ige Tochtergesellschaft
der Société Générale S.A., Paris) vorgenommen.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Service Agreement zwischen der
Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt, und der Société Générale
Global Solution Centre Private Limited, Bangalore, fur die Société Générale Effekten
GmbH festgelegt.

Die eingescannten Belege werden in Bangalore erfasst und kontiert, Genehmigung
und Zahlungsfreigabe erfolgen durch Mitarbeiter der Gesellschatt.

Die Produktion des Head-Office Reportings sowie die Produktion des Regulatory
Reports an die Deutsche Bundesbank wird in Bukarest durch die Société Générale
European Business Services S.A. (99,95% ige Tochtergesellschaft der Société
Générale S.A., Paris) durchgefihrt.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Client Services Agreement zwischen
der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt, und der Société Générale
European Business Services SA, Bukarest, fir die Société Générale Effekten GmbH
festgelegt.

Die Buchhaltung der Société Générale Effekten GmbH wird weiterhin auf dem
zentralen Server in Paris gefiihrt; samtliche buchhaltungsrelevanten Daten der Société
Générale Effekten GmbH werden auf diesem Server verarbeitet und gespeichert.

Die tagliche Uberwachung der laufenden Cash Accounts durch Mitarbeiter der
Gesellschaft in Frankfurt dient der Sicherstellung der korrekten Verbuchung sowie sich
daran anschlieBende Prozessverarbeitungen in den Servicecentern. Dabei wird auf die
im Bereich ,Rechnungswesen” niedergelegten Informationen fur den Geschéftsbetrieb
im Allgemeinen und fir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im
Intranet zuriickgegriffen. Die technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung
ist an die in der SG Gruppe fur die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Muttergesellschaft. Die technischen Betreuungsprozesse

in der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung
und Archivierung der Datenbestande von Anwendungssystemen wird in Verantwortung
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der Muttergesellschaft durchgefiihrt. Die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen werden
beachtet. Notfallplane werden von Mitarbeitern der Gesellschaft aktualisiert und
Uberwacht. Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen
Datensicherungssysteme fir den Grofdrechner sowie die Speichernetze fir den
Bereich Open Systems. Die Daten werden in Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten
Anwendungssystemen der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der
Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile
sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden mittels eines speziell entwickelten
Systems den einzelnen Back-Office Abteilungen in Paris sowie den Mitarbeitern der
Servicecenter in Bangalore und Bukarest durch Berechtigte in der Gesellschaft erteilt
und Uberwacht.

Dokumentation der Prozesse

Als Tochtergesellschaft der Société Générale Paris, S.A., sind die Dokumentationen
der Prozesse vorgegeben. Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch®
zusammengefasst. Hierbei sind automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von
Eingaben sichergestellt wird, Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

Die wichtigsten Prozeduren des Rechnungslegungsprozesses sind in der Applikation
,Global Permanent Supervision (GPS)“ gelistet. Diese Anwendung tragt dazu bei, den
Dokumentationsprozess zu vervollstéandigen und im Falle von internen Revisionen ein
geeignetes Instrument zur Sicherstellung des Rechnungslegungsprozesses zur
Verflgung zu haben.

MaRnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS hat die Gesellschaft weitere
Projekte und MaRnahmen durchgefiihrt, die zu einer Starkung des IKS und RMS
beigetragen haben. Dazu gehorte die Uberpriifung der Ablaufe im Zusammenhang mit
der Monatsergebniserstellung sowie deren Aufnahme in eine Prozess-Kartographie.

AuRerdem wurden ausgehend von der bisher schon erreichten Basis der
Prozessdokumentation sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen und in
den Regelprozess des IKS und RMS uberflhrt.

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu priifen, ob und welche Konsequenzen dies
fur den Rechnungslegungsprozess hat. Zustandig fur die inhaltliche Bearbeitung ist
das lokale Rechnungswesen der Gesellschaft. Bei Anderungen oder neuen
Bestimmungen, die erhebliche Auswirkungen auf die prozessuale Abwicklung der
Rechnungslegung haben, wird auf die bestehende Prozess-Kartographie aufgesetzt.
Hierbei werden alle MaRnahmen wie EDV-Anpassungen, Arbeitsablaufe,
Buchungsanweisungen u.d. analysiert und entsprechend in den Back-Office
Abteilungen in Paris sowie in den ausgelagerten Serviceabteilungen in Bangalore und
Bukarest umgesetzt und von Mitarbeitern in der Gesellschaft in Frankfurt Uberwacht
und kontrolliert.
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E. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung mit mdglichen Auswirkungen auf die

Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sind nach dem Abschluss des Geschéftsjahres
nicht eingetreten.

Frankfurt am Main, den 20. April 2016
Die Geschéftsfiihrung

Société Générale Effekten GmbH

Jean-Louis Jégou Helmut Hofer Rainer Welfens
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Kapitalflussrechnung

1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Jahresergebnis vor auBBerordentlichen Posten
Zunahme / Abnahme (-) der Ruckstellungen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme Aktive latente Steuern

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind

Cash flow aus laufender Geschéftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel / Verbindlichkeiten KI

Erganzende Angaben zum 31.12.2015 gemaf} Tz.

52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittelfonds werden die téglich falligen Forderungen / Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

2015 2014

EUR EUR
129.668,65 103.083,80
254.345,87 -2.141,78
-6.663.046.827,85 -453.240.229,36
-15.830,85 -7.238,49
6.663.337.648,63 452.708.882,32
659.004,45 -437.643,51
659.004,45 -437.643,51

-78.902,11 358.741,40

580.102,34 -78.902,11
580.102,34 -78.902,11

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

C,

e) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.
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)

) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten, welcher unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen - sonstige Forderungen ausgewiesen wird.
d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange.

)

Anlage 5



Société Générale Effekten GmbH

Eigenkapitalspiegel
Gezeichnetes Kapital Erwirtschaftetes Kapital Eigenkapital

Stand 01.01.2013 25.564,59 806.949,38 832.513,97
Ausschittungen - - -
Uibrige Veranderungen - - -
Jahresiberschuss - 98.023,16 98.023,16
Stand 31.12.2013 25.564,59 904.972,54 930.537,13
Stand 01.01.2014 25.564,59 904.972,54 930.537,13
Ausschittungen - -

Uibrige Veranderungen - -

Jahresiberschuss - 103.083,80 103.083,80
Stand 31.12.2014 25.564,59 1.008.056,34 1.033.620,93
Stand 01.01.2015 25.564,59 1.008.056,34 1.033.620,93
Ausschittungen - -

Uibrige Veranderungen - -

Jahresiberschuss - 129.668,65

Stand 31.12.2015 25.564,59 1.137.724,99 1.163.289,58
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalfluss-
rechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebe-
richt der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2015 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Ge-
schéftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemiB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priiffungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mégliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschédtzungen der Geschéfisfiihrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmapiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar."

Frankfurt am Main, 20. April 2016

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-

12|

Hultsch K M ' <
Wirtschaftspriifer rtschaftspriifer NG, n o
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Frankfurt am Main, den 06. Juni 2017

Société Générale Effekten GmbH Société Générale
gez. Philipp MANNSFELDT gez. Philipp MANNSFELDT
gez. Raphael PASIEK gez. Raphael PASIEK
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