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SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2015 BIS 31. DEZEMBER 2015

10.

1.

12.

Ertrage aus Optionsgeschéaften
Aufwendungen aus Optionsgeschaften
Ertrédge aus dem Zertifikategeschéft
Aufwendungen aus dem Zertifikategeschaft
Sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

und fiir Unterstiitzung

davon fir Altersversorgung EUR 59.777,87 (Vorjahr: EUR 34.270,87)

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 369,96 (Vorjahr: EUR 167,18)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

- davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 12.508,35 (Vorjahr: EUR 4.322,72)

Ergebnis der gewshnlichen Geschéftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

- davon aus aktiven latenten Steuern:

EUR 15.830,85 (Vorjahr: EUR 7.238,49)

Jahresuberschuss

Anlage 2

2015 2014

EUR EUR
15.997.222.553,27 7.957.746.576,77
15.997.222.553,27 7.957.746.576,77

9.129.718.328,10

9.129.718.328,10

2.084.458.881,43

2.084.458.881,43

5.075.875,36 3.592.770,23
171.550,88 157.250,66
86.320,09 60.848,95
4.638.641,91 3.239.421,56
369,96 167,18
12.508,35 4.322,72
167.224,09 131.093,52
37.555,44 28.009,72
129.668,65 103.083,80
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Anhang
fiir das Geschéftsjahr 2015

Erlduterungen des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2015 und sonstige Angaben

Der Jahresabschluss der Société Générale Effekten GmbH zum 31. Dezember 2015 ist nach den Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches und den ergénzenden Vorschriften des GmbH-Gesetzes
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfiihrung aufgestellt worden.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Forderungen sind zum Nominalbetrag zuziiglich abgegrenzter Zinsen angesetzt. Die nicht durch Sicherungs-
geschéfte gedeckten Verbindlichkeiten sind mit den Erfillungsbetragen angesetzt.

Die Berechnung der latenten Steuern beruht auf temporéren Differenzen zwischen Bilanzposten aus handels-
rechtlicher und steuerrechtlicher Betrachtungsweise gemaR § 274 HGB. Die in der Bilanz ausgewiesenen ak-
tiven latenten Steuern in Hohe von EUR 35.703,24 resultieren ausschlieRlich aus temporérer Differenz zwi-
schen handels- und steuerrechtlichem Wertansatz bei Riickstellungen fiir Pensionen. Der zur Berechnung der
latenten Steuern verwendete Steuersatz liegt bei 31,93 %.

Die Riickstellungen fir Pensionen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen unter Beriick-
sichtigung der Richttafeln 2005 G zum Erfilllungsbetrag bewertet, der nach verniinftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist (§ 253 | 2 HGB). Sie werden pauschal mit einem einer Restlaufzeit von 15 Jahren ent-
sprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst (§ 253 Il 2 HGB). Als versicherungsmathematisches
Bewertungsverfahren wird das Anwartschaftsbarwertverfahren angewendet. Als Parameter wurden fir die
Pensionsriickstellungen ein Rechnungszins von 3,89% (Vorjahr: 4,62%), eine Beziigedynamik von 2,90%
(Vorjahr: 2,90%) sowie eine Rentendynamik von 1,90% (Vorjahr: 1,90%) angenommen. Die Auswirkungen
aus Zinssatzénderungen werden im operativen Ergebnis unter der Position ,soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fir Altersversorgung“ ausgewiesen. Die Ubrigen Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von bis zu ei-
nem Jahr werden nicht abgezinst und mit dem nach kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfallungsbe-
trag passiviert.

Optionspramien werden bis zur Austbung oder bis zum Verfall als Sonstige Vermdgensgegenstande bzw.
Sonstige Verbindlichkeiten erfasst. Bei Ausiibung oder Verfall erfolgt eine erfolgswirksame Vereinnahmung.
Sie sind in der Position ,Ertrage aus Optionsgeschaften“ bzw. ,Aufwendungen aus Optionsgeschaften” aus-
gewiesen.

Die emittierten Zertifikate werden bis zur Falligkeit als Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten ausgewie-
sen. Den emittierten Zertifikaten stehen gegenléufige Sicherungsgeschéfte, die unter den Forderungen gegen
verbundene Unternehmen ausgewiesen sind, gegeniiber.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen und die in den Forderungen und Sons-
tigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten zu-
sammengefasst und zu Anschaffungskosten passiviert bzw. in Héhe des Emissionserléses aktiviert. Hierbei
handelt es sich um perfekte Mikro-Hedges. Eine bilanzielle Folgebewertung unterbleibt geman § 254 HGB in-
folge Qualifizierung als Bewertungseinheit, d.h. durch die Nichtbilanzierung der sich ausgleichenden Wertan-
derungen wird in diesem Zusammenhang von der Einfrierungsmethode Gebrauch gemacht (§ 285 Nr. 19b
und ¢ HGB sowie § 285 Nr. 23 a und b HGB). Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermégens-
gegensténde waren nicht erforderiich.
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Die aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden generell
durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische Finanzinstrumente abgesichert.

Die nicht zu Bewertungseinheiten zusammengefassten Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag
passiviert. Dabei handelt es sich um die ,Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung” sowie jene gegeniiber
verbundenen Unternehmen. Die korrespondierende GuV Position derartiger Verbindlichkeiten findet sich unter
.sonstige betriebliche Aufwendungen* wieder.

Der Bestand zum Bilanzstichtag aus begebenen Optionen und Zertifikaten ist volisténdig durch Deckungsge-
schafte mit der Gesellschafterin gegen Marktkursveranderungen abgesichert.

" Daneben agiert die Gesellschaft im Rahmen eines Treuhandvertrages mit der Alleingesellschafterin Société
Générale S.A., Paris.

Die entsprechenden Finanzinstrumente sind sowohl auf der Aktivseite der Bilanz unter der Position »1reu-
handvermégen” als auch auf der Passivseite unter der Position , Treuhandverbindlichkeiten® ausgewiesen.

Den Zertifikaten aus Treuhandgeschéften stehen Sicherungsgeschéfte, die unter Treuhandvermégen ausge-
wiesen sind, gegeniber. Die Bilanzierung dieser Geschéfte erfolgt zu Anschaffungskosten.

2, Angaben zur Bilanz

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen in Héhe von TEUR 11.504.834 (Vorjahr:
TEUR 7.013.194) gegen die Gesellschafterin, sowie aus einem Kontoguthaben in Héhe von TEUR 580 gegen
die Zweigniederlassung Société Générale Frankfurt.

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde enthalten im Wesentlichen die von der Gesellschafterin zur Absi-
cherung der emittierten Optionsscheine erworbenen OTC-Optionen. Sie belaufen sich auf TEUR 12.457.625
(Vorjahr: TEUR 10.051.955).

Bei den Treuhandforderungen in Hohe von TEUR 5.004.706 (Vorjahr: TEUR 5.238.971) handelt es sich um
an die Gesellschafterin weitergegebene Mittel aus mehreren fiir die Gesellschafterin emittierten Zertifikaten.

Die sonstigen Riickstellungen resultieren im Wesentlichen aus Ruckstellungen fur Emissionskosten sowie
Prifungs- und Beratungskosten. Sie belaufen sich auf TEUR 515 (Vorjahr: TEUR 323).

Die Treuhandverbindlichkeiten in Héhe von TEUR 5.004.706 (Vorjahr: TEUR 5.238.971) beinhalten die
Emission von im eigenen Namen fiir fremde Rechnung emittierten Zertifikaten.

Zertifikate (Emissionen) in Fremdwéhrungen sind in den Passiva-Bilanzpositionen ,Verbindlichkeiten aus
emittierten Zertifikaten und , Treuhandverbindlichkeiten — Zertifikate* in Héhe von insgesamt TEUR 130.651
ausgewiesen (TEUR 4.189 aus AUD, TEUR 9.279 aus CAD, TEUR 490 aus CHF sowie TEUR 116.693 aus
USD). Die korrespondierenden Sicherungsgeschéfte sind in gleicher Héhe in den Aktiva-Bilanzpositionen
.Forderungen aus der Anlage von Emissionserlésen” und » 1reuhandvermégen — Forderungen“ ausgewiesen.
Die bilanzielle Wahrungsumrechnung erfolgt im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungs-
methode) am Tag der Einbuchung zum historischen Wechselkurs unter Beriicksichtigung der Prospektbedin-
gungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der Absicherung der Wahrungsrisiken ergeben sich aus Wechsel-
kursschwankungen keine Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung.

Optionsscheine (Emissionen) in Fremdwéhrungen sind in der Passiva-Bilanzposition ,Sonstige Verbind-
lichkeiten® in Héhe von insgesamt TEUR 3.416.914 ausgewiesen (TEUR 140.332 aus GBP sowie TEUR
3.276.582 aus SEK). Die korrespondierenden Sicherungsgeschéfte sind in gleicher Héhe in der Aktiva-
Bilanzposition ,Sonstige Vermégensgegenstande” ausgewiesen. Die bilanzielle Wahrungsumrechnung erfolgt
im Rahmen der Bildung von Bewertungseinheiten (Einfrierungsmethode) am Tag der Einbuchung zum histori-
schen Wechselkurs unter Beriicksichtigung der Prospektbedingungen der jeweiligen Emission. Aufgrund der

2
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Absicherung der Wa&hrungsrisiken ergeben sich aus Wechselkursschwankungen keine Auswirkungen auf die
Gewinn- und Verlustrechnung.

Bei den Verbindlichkeiten / Treuhandverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 23.961.175 / 5.004.706 handelt es
sich im Wesentlichen um Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (TEUR 28.965.633).

Fristengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

in TEUR Gesamtbetrag Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
biszulJjahr 1biszuSJahren lber5Jahre

Forderungen

- aus der Anlage von Emissionserldsen 11,502,885 6.817.243 2.802.077 1.883.565
- sonstige Forderungen 2.529 2.529

- aus Treuhand 5.004.706 1.606.062 3,232,759 165.885
Sonstige Vermbgensgegenstinde 12.457.644 3.971.607 3.195.417 5.236.620

Verbindlichkeiten

- aus emittierten Zertifikaten 11.502.885 6.817.242 2.802.077 1.883.565
- aus Lieferungen und Leistungen 245 245

- gegenuber verbundenen Unternehmen 417 417

- aus Treuhand 5.004.706 1.606.062 3,232,759 165.885
Sonstige Verbindlichkeiten 12.457.628 3.971.591 3.198.417 5.286.620
- davon aus Steuern 3 3

3. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkostenverfahren.
Sonstige betriebliche Ertrége betreffen im Wesentlichen Kosteniibernahmen der Gesellschafterin.

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen im Wesentlichen aus Emissionskosten, Rechts- und Bera-
tungskosten sowie Bérsenkosten.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Ergebnis aus gewdhnlicher Geschéftstatigkeit.

Sie belaufen sich auf TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 28). Darin enthalten sind latente Steuern in Héhe von TEUR
16.

4, Angaben zum Emissionsgeschift

Das Emissionsvolumen des Geschéftsjahres 2015 stellt sich wie folgt dar: Samtliche Emissionen sind durch
den Abschluss identisch ausgestatteter OTC-Optionen bzw. der Anlage von Emissionserlésen bei der Société
Générale S.A., Paris, vollstéandig abgesichert.
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GESCHAFTSJAHR 2015 GESCHAFT SJAHR 2014
OPTIONSSCHEIN- ART ANZAHL VOLURIER {m LANGSTE ANZAHL OLUBEN (I LANGSTE
GATTUNG ! ZERTIFIKATE STUCK) LAUFZEIT STUCK) LAUFZEIT |
Optionsscheine
Aktienoptionsscheine CALL 435.526.000 222.314.000
PUT 55.750.000 i M
Open End Turbo Long 790.615.500 open end
Inline / StayHight
StayLow Optionsschein 60.935 28. Nov 16 29,
Open End Turbo Short 68 open end
Leverage 30 . .
andere Optionsscheine 28621 £.881.435.200 1 27. Mrz 15
94.801 8.0498.271.700 30.220 1.760.474.000
CALL 27 52.020.000 1.2 TLHIZ000 | 27 Jon 24
PUT 16 37.000.000 908 52.664.000 | O3 lan 98
Open End Turbo Short i72 5.976.000 open end
Open End Turbo Long 1.428 76.756.000 29, Wiz 18 214 12.492.000 open and
Intine /StayHigh!
StayLow Optionsschein 34, 684.270.000
Optionsschein
Discount Optionsschein
Leverape 696.000.000 21 Jan 33 -
Angere Optionsscheine 3.640.985.500 27. b 43 3 174000 | 2. Daz 13
51.257 £.187.941.500 20.148 1.968.584.000
Wéhrungsoptionsscheine |Qoen End Turhs Shont 20% open end 3% 3.190.000 open end
Oz snd Turbo Long e open end &5 3.538.000 open end
CALL - 47 2726.000 | 26. Junis
auT B - 30 1.740.000 | 22 Jun 16
Inline! Stay High! Stay
Low 142 23 Wiz 18 -
Andere Optionsscheine 286 20, Daz 12 - -
945 183 11.194.000
Rohstoffoptionsscheine  |CALL 23 200408 100 15, Dz 17 221 24.412.000 | 1% Dez 20
PUT 8 5.050.000 7.830.000 | 02 Nov 18
Cpen End Turboe Short 1927 124 456.000 24.708.000 open end
Cpen End Turbo Long 1654 100.540.000 29595000 open eng
infine MStayHight
Siaylow Dolionssohsin KR 78.630.000 14. Mrz 41 2629 152.482.000 | 18. Wrz 18
CALL Dimomand
Optionsschein - &
andere Optionsscheine 9.900 2334 113.030 18. Dez 20 290000 | 27. Wrz1s
17.426 2.567.234.030 3.887 231.248.000
Fixed Income CaLL = -
PUT - B
Cpen End Turbo Short 1 2000 open & 83 open end
Cpen End Turbo Long 114 4,584 000 open end & open end
115 4.558.000 124
TUTAL DpRnaseneng. 164,544 16.073.280.230 £4.672 3,178.690.000
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HHHHH —— - 14
OPTIONSSCHEI- WOLUIWERH (IN LANGSTE VOLUMER (N LANGSTE
GATTUNG / ZERTIFIKATE A ARG STICK) Lavrzerr | ANZAHL STUCK) LAUFZEIT
Zertifikate
Aktienzenriifikate Bonus 259.558.700 02. Jan 17 4743 266.858.000 25. Jan 21
Discount 11200 P2 17 112.472.000 | 23 Dez 18
Express 1.768.050 z 20 14.094.000 | 25 Dez 2D
Leverape - = &
Outperformance 38 480.800 8 - - -
Alphg - = &
Sprint-Zertifikat 85 [ 23. Sep 18 - - -
Andere 59 162 100 27 Wz 20 21 1.298.000 | 07. Jan 22
40,309 417.363.050 6.941 194,542,999
Anleine Altien 1.839 386.300 . Sep 18 294 17.052.000 | 2% Wiz 18
index 274 €9.400 10. Okt 16 - - -
Zinsanieihe - -
Infistionsanieihe - -
Reverse Convertible - P
Andere 4 800 07. Aug 18 3 174.000 | 07. Aprié
2117 458.500 7 17.225.000
Kredit Credit Linked Note 2 3200 apEn 20l 1 58.000 01. Okt 20
2 3.200 1 68.000
indexzertificate Bonus 17.371 1S H00 203.174.999
Digcourd 4442 11.100 §3.070.000
Express 25s 39.000 11.858.000
Leverage 17 g iy 406.000 | O0.09.1900
Qutperformance - -
Andere 210 1.795.174.490 21. Feb 33 59 3.422.900 0. Jan 2
22034 2.468.372,300 4,685 271.730.009
Rohstoffzertifikate Garantie - - . - -
Bonus 20 98.600 7. Ang 18 46 2EGH000 | 22 Wz 18
Discount 920 4.019.400 03, Wai 39 h2 22.956.000 | 04 Mov 19
Express - - . 8 464.000 0. Aor 19
Leverage 1 X = - N -
Angdere 21 2 116.900 1 17. Aug 20
2 438 25.404.000
TOTAL Zertifikate $8.024 2.916.158.050 12,352 708.760.000
Total Zertifikate und
Optionsscheine: 230.588 158.989.448.280 §7.034 3.887.450.000

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts der Finanzderivate sowie Schuldverschreibungen mit eingebette-
ten Derivaten erfolgt grundsétzlich anhand von Marktwerten; bei illiquiden Méarkten erfolgt die Bewertung auf
der Basis von internen Modellen. Diese ,In-house-valuation models* werden regelmaRig von Spezialisten der
Risikoabteilung der Société Générale S.A., Paris, getestet. Derivative Finanzinstrumente mit Optionscharakter
werden anhand von allgemein anerkannten Optionspreismodellen durch die Société Générale S.A., Paris,
bewertet.

Bei Vorliegen eines aktiven Marktes werden quotierte Preise von Bérsen, Brokern sowie Preisfindungsagentu-
ren verwendet.

Art, Umfang und beizulegende Zeitwerte der derivativen Sicherungsgeschéfte stellen sich zum Bilanzstichtag
wie folgt dar: Die Gesellschaft halt zur Absicherung der Aktien- und Indexoptionsscheine 45.062 OTC-
Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 11.341, zur Absicherung der Wahrungsoptionsscheine 596
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 260; zur Absicherung der Rohstoffoptionsscheine 2.782
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 2.564 und zur Absicherung der Zinsoptionsscheine 3.832
OTC-Optionen mit einem Marktwert von Mio. EUR 1.482.
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Dariber hinaus halt die Gesellschaft 47.034 Zertifikate mit einem Marktwert von Mio. EUR 14.200, inklusive
Treuhandgeschifte.

Der Buchwert der hier aufgefiihrten Optionsscheine zum 31. Dezember 2015 betrégt Mio. EUR 12.458 und ist
in der Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten enthalten. Der Buchwert der emittierten Zertifikate zum 31.
Dezember 2015 betragt Mio. EUR 16.508 und verteilt sich auf die Bilanzpositionen Verbindlichkeiten aus
emittierten Zertifikaten und Treuhandverbindlichkeiten.

5. Angaben zu den im Geschiftsjahr als Aufwand erfassten Honoraren

Das im Geschaftsjahr 2015 als Aufwand erfasste Honorar fiir die Abschlusspriifung 2015 betragt TEUR 50.

6. Angaben zu den Organmitgliedern und Mitarbeitern

Folgende Personen waren im Geschéftsjahr 2015 zu Geschaftsfihrern bestellt:

Herr Jean-Louis Jégou, Bankkaufmann, Frankfurt am Main
Herr Dr. Joachim Totzke, Syndikus, Frankfurt am Main
Herr Rainer Welfens, Betriebswirt, Saint Maur des Fossés / Frankreich (ab 9. Februar 2015)

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 9. Februar 2015 wurde Herr Rainer Welfens, Betriebswirt,
Saint Maur des Fossés/ Frankreich, zum Geschéftsfiihrer bestellt.

Mit Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 16.02.2016 wurde Herr Helmut Héfer, Rechtsanwalt,
Frankfurt am Main mit sofortiger Wirkung zum Geschéftsfihrer bestellt. Herr Dr. Joachim Totzke wurde mit so-
fortiger Wirkung abberufen.

Die derzeitigen Geschaftsfilhrer Herr Jean-Louis Jégou und Herr Helmut Héfer sowie Herr Rainer Welfens.
sind Angestellte der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main.

Fur das Geschéftsjahr 2015 wurden der Société Générale Effekten GmbH Aufwendungen in Héhe von TEUR
22 als Vergitung fir die Geschéftsfilhrertatigkeit weiterbelastet.

Die Gesellschaft beschaftigte durchschnittlich 1,5 Mitarbeiter wahrend des Geschaéftsjahres.

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen wurde nach § 264d HGB ein Prafungsausschuss eingerichtet. Die-
ser besteht aus den folgenden Mitgliedern:

Herr Peter Boesenberg (Vorsitz)
Herr Dimitri Brunot

Herr Achim Oswald

Herr Rainer Welfens

Frau Heike Stuebban
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7. Konzernzugehdorigkeit

Mutterunternehmen der Société Générale Effekten GmbH war bis Dezember 2015 die Société Générale S.A.
Paris. Zum Bilanzstichtag 31.12.2015 halt die Zweigniederlassung Société Générale Frankfurt eine 100% ige
Beteiligung an der Société Générale Effekten GmbH.

Mutterunternehmen der Société Générale Frankfurt ist die Société Générale S.A., Paris. Der Hinweis auf die
Offenlegung des Konzemabschlusses der Société Générale S.A., Paris, erfolgt in Frankreich im ,Bulletin des
Annonces Légales et Obligatoires (BALO) “unter der Rubrik ,Publications Périodiques” (R.C.S: 552 120 222)
Der Konzemabschluss ist verfigbar auf der Internetseite www.socgen.com.

Frankfurt am Main, den 20. April 2016

Die Geschaftsfiihrung

Société Générale Effekten GmbH

—

Jean-Louis Jégou

1L\l

" Rainer Welfens
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Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Lagebericht
fiir das Geschiftsjahr 2015

A. Grundlage der Gesellschaft

Die Societé Générale Effekten ist ein 100% iges Tochterunternehmen der Société
Générale Frankfurt. Gegenstand des Unternehmens ist die Emission von
Optionsscheinen und Zertifikaten, die jeweils vollstindig an die Muttergesellschaft
Société Générale S.A., Paris, an die Société Générale Option Europe S.A., Paris, an
die Société Générale Zweigniederlassung Madrid sowie an die inora LIFE Limited,
Dublin, verkauft werden. Samtliche Kontrahenten sind 100%ige Tochtergesellschaften
der Société Générale S.A oder die Muttergesellschaft selbst.

Aufgrund der Einfuhrung des ,europdischen Passes“ und der damit nur einmalig
erforderlichen Genehmigung der Prospekte durch die zustandige Aufsichtsbehérde
(BaFin), kann die Gesellschaft ihre Produkte an verschiedenen Bérsen in der
europdischen Union listen (Bérsen in Madrid, Mailand, Paris, Luxemburg, London,
Stockholm, Helsinki u.a.). Im Falle des Listings an einer Bérse in einem Land, das nicht
der europaischen Union angehort, erfolgt die Genehmigung durch die entsprechende
Aufsichtsbehorde des jeweiligen Landes.

Die Emissionen werden nach dem Ankauf durch die 0.a. Kontrahenten in einer zweiten
Stufe von der Société Générale S.A., Paris an Enderwerber platziert, so dass hieraus
kein Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin resultiert.

B. Wirtschaftsbericht
I.Rahmenbedingungen fiir das Geschiftsjahr 2015

Die konjunkturelle Erholung in Deutschland und im Euro-Raum hat sich 2015
fortgesetzt. Gedampft wurde die wirtschaftliche Entwicklung durch die
Wachstumsschwache in den Schwellenléndern, vor allem derer in China.

Die Konjunktur wurde durch den niedrigen Olpreis und die glnstigen
Finanzierungsbedingungen aufgrund des geldpolitischen Handelns wichtiger
Zentralbanken gestitzt. In anderen Léndern jedoch wirkten sich die gesunkenen
Rohstoffpreise restriktiv aus (vor allem Russland).

Die Fluchtlingsmigration aus den Kriegsgebieten in Syrien belastete zusehends die
Lage der 6ffentlichen Haushalte und Kommunen.

Far Banken bringt die Niedrigzinsphase zunehmende Risiken fiir deren Finanzstabilitzt
und hoéhlt mittelfristig aufgesetzte Geschaftsmodelle aus.

Die Komplexitdt von Regulierung und Aufsicht hat stetig zugenommen
(Eigenkapitalvorschriften, detaillierte Anforderungen an Risikomanagementsysteme;
Auskunft und Haufigkeit von Offenlegungspflichten). Die Komplexitat basiert im
Wesentlichen auf der europaischen Harmonisierung und Anwendung auf international
tatige Unternehmen. Um einheitliche Standards in der Bankenaufsicht sicherzustellen,
wurde ein einheitlicher Aufsichtsmechanismus geschaffen. Der GroRteil der in
Deutschland giiltigen Regelungen und Verfahrensvorschriften wird nun Zusehens vor
einem europaischen Hintergrund bestimmt.



Anlage 4

Die mit der wirtschaftlichen Entwicklung einhergehenden Veranderungen von
BasisgréBen (Aktien- und Wahrungskurse, Indices etc.) sind Ankerpunkt fir die
Erwartungshaltung von Investoren und damit ausschlaggebend fur die Konzipierung
von Emissionsprodukten im Bereich Warrants und Zertifikate.

Unter Waurdigung aller genannten Sachverhalte stuft die Geschaftsfiihrung die
Auswirkungen der wirtschaftlichen Entwicklung auf die Gesellschaft positiv ein, sodass
die in 2015 begonnene Erhohung der Emissionstatigkeit in 2016 fortgesetzt werden
kann. Ziel ist es die Marktstellung des Unternehmens im Wettbewerb zu verbessern.

Die Gesellschaft hat im vergangenen Geschéftsjahr 2015 bei der Einfuhrung neuer
Produkte zeitnah auf die Volatilitat der Mérkte reagiert und dementsprechend neue
Produkte aufgelegt bzw. bestehende Produkte angepasst.

Il Geschiftsverlauf

Aufgrund des angestrebten Zieles die Marktposition in Deutschland im Geschéftsjahr
2015 zu starken, stieg die Anzahl der emittierten Produkte im Bereich der
Optionsscheine sowie Zertifikate im Vergleich zum Vorjahr um mehr als das Dreifache.

Im Geschéftsjahr 2015 wurden Optionsscheine Uber insgesamt 164.544 Produkte (im
Vorjahr: 54.672) begeben. Neben 94.801 Produkten auf Aktienwerte wurden 51.257
Produkte auf verschiedene Indizes, 115 Produkte auf Fixed Income, 945 Produkte auf
Waéhrungen sowie 17.426 Produkte auf Rohstoffe aufgelegt.

Des Weiteren wurden 66.024 Zertifikatprodukte (im Vorjahr: 12.362) emittiert. Im
Wesentlichen handelt es sich dabei unverandert um Bonus- und Discountzertifikate.

1. Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage

a) Vermogenslage

Die Bilanzsumme hat sich gegeniber dem Vorjahr aufgrund des erhdhten
Emissionsvolumens um Mio. EUR 6.664 auf nunmehr Mio. EUR 28.968 erhéht. Die
Bilanz beinhaltet im Wesentlichen die Position der emittierten Wertpapiere sowie deren
Deckungsgeschéfte und variiert in den Werten mit der Emissionstétigkeit.

Veranderungen der Netto-Vermogensposition resultieren lediglich durch die
Ruckerstattung der entstandenen Emissionskosten im Rahmen einer ,cost plus-
Regelung” mit der Muttergesellschaft.

Das Stammkapital der Gesellschaft betrégt unverandert TEUR 26. Dariiber hinaus
verfugt die Gesellschaft tber einen Gewinnvortrag von TEUR 1.008 (Vorjahr: TEUR
905). Das Eigenkapital der Gesellschaft erhéhte sich um den erwirtschafteten
Jahrestiberschuss von TEUR 130 (Vorjahr: TEUR 103) auf TEUR 1.163 (Vorjahr:
TEUR 1.034).

Samtliche Forderungen bestehen gegen die Alleingesellschafterin. Ausfallrisiken
aulierhalb des Société Générale Konzerns bestehen nicht.

Die Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen begriindet durch die Emission von
Zertifikaten und Optionsscheinen.
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b) Erragslage

Die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Optionsscheine und Zertifikate decken sich
stets mit den Aufwendungen fur den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschéfte, so dass die Gesellschaft aus dem Emissionsgeschift keinen
Gewinn erzielt.

Aufgrund  der  Absicherung der  Wahrungsrisiken ergeben  sich aus
Wechselkursschwankungen  keine  Auswirkungen auf die  Gewinn- und
Verlustrechnung.

Die Personal- sowie sonstigen betrieblichen Aufwendungen werden auf Basis einer
»cost plus-Regelung” der Société Générale S.A., Paris, weiterbelastet.

Die im Rahmen der Emissionstatigkeit entstandenen Mehrkosten ziehen eine im
Vergleich zu 2014 erhohte Riickerstattung der Muttergesellschaft nach sich, was sich
in einem erhéhten Jahrestiberschuss wiederspiegelt (TEUR 130; Vorjahr: TEUR 103).
Konzeptionsbedingt kann die Gesellschaft somit unabhédngig vom Umsatz keinen
Jahresfehlbetrag erwirtschaften.

c) Finanz- und Liquiditétslage

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf
ausgerichtet, eine stets ausgeglichene Finanzlage zu gewihrleisten.

Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Zertifikaten und Optionsscheinen werden
generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Finanzinstrumente abgesichert.

Zahlungswirksame Geschéftsvorfille ergeben sich aus den Emissionen und deren
Sicherungsgeschéften, aus der Begleichung von Personal- und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen sowie deren Weiterbelastung an die Société Générale S.A., Paris.

Aufgrund der vollstandigen Ruckerstattung aller bei der Emission anfallenden Kosten
durch die Muttergesellschaft verfigt die Gesellschaft tiber ausreichende Liquiditat und
ist in der Lage, allen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Die Gesellschaft verfiigt zum Bilanzstichtag 31.12.2015 wber liquide Mittel in Héhe von
TEUR 580. Zum Bilanzstichtag 31.12.2014 hatte die Gesellschaft eine Verbindlichkeit
gegeniiber SG Frankfurt in Héhe von TEUR 79.

Iv. Finanzielle-/ Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei der Gesellschaft um ein reines
Emissionsvehikel handelt, sind finanzielle Leistungsindikatoren nicht relevant.

Die interne Steuerung der Gesellschaft erfolgt weitgehend durch die Systeme und
Kontrollverfahren der Muttergesellschaft. Im Rahmen der Steigerung der operativen
Effizienz ist die Muttergesellschaft bestrebt, Systeme und Kontrollprozesse permanent
anzupassen. So wurde beispielsweise im Rahmen der Steigerung der operativen
Effizienz im Geschaéftsjahr 2015 ein Zertifizierungsprogramm fiir Kontrollen eingefihrt.

Andere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren liegen nicht vor.
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C. Bericht liber die zukiinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des
Unternehmens

I.  Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens (Prognosebericht)

Deutschland als zweitgréRter Warrants/Zertifikate-Markt weltweit liegt im Fokus der
Wachstumsstrategie der Société Générale. Im Rahmen eines Projektes zur
Ausweitung der Emissionstatigkeit will die Société Générale Effekten GmbH ihre
Marktposition weiter starken.

Die Geschéftsfuhrung geht von einem weiteren Anstieg der Emissionstétigkeit aus.
Diese betrifft insbesondere den deutschen Markt. Mithilfe von bereits in 2015
begonnenen Automatisierungen im Emissionsprozess und den damit einhergehenden
Kapazitdtsausweitungen und einer gestiegenen Effizienz im Emissionsprozess kann
somit diesem Anliegen entsprochen werden. Weiterhin muss in einem volatilen
Marktumfeld mit einem erhéhten Volumen an Nachemissionen von Turbo-
Optionsscheinen bei Verletzung der Barrieren gerechnet werden.

Wie schon in den vergangenen Jahren wird auch in 2016 eine breite Produktpalette im
Bereich Warrants und Zertifikate angeboten.

Weiterhin  beabsichtigt die Gesellschaft, ihre Emissionstatigkeit in anderen
europaischen Landern aufrecht zu erhalten.

Unter Berlcksichtigung ihrer strengen Risikodeckungspolitik wird das Ergebnis im
Geschaftsjahr 2016 positiv und in vergleichbarer Héhe zum abgelaufenen
Geschéftsjahr sein. Es wird zu keinen Liquiditatsengpéssen kommen.

Die in 2014 prognostizierte Entwicklung der Emissionstatigkeit sowie die
Weiterentwicklung von nichtfinanziellen Leistungsindikatoren wurde in 2015 deutlich
Ubertroffen bzw. ausgebaut. Ausschiaggebend hierbei war die verbesserte
Umgestaltung des Emissionsprozesses.

Il. Risikobericht

Die Risikosituation der Gesellschaft ist von der tUbersichtlichen Geschiftsstruktur sowie
der engen Einbindung der Gesellschaft in den Société Générale Konzern gepragt. Ein
eigenes Risikomanagement bzw. eine interne Steuerung der Gesellschaft ist nicht
nétig, da alle entstehenden Risiken im Rahmen einer ,Globalgarantie* an die
Muttergesellschaft abgefithrt werden.

Eventuell im Geschéftsjahr 2015/2016 auftretende Risiken sind:
Adressenausfallrisiken

Erfullungsrisiken ergeben sich nicht, da sich die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen
von Ausubungen stets kompensieren. Forderungen aus den abgeschlossenen
Gegengeschéften bestehen ausschlieBlich gegen die Muttergesellschaft Société
Générale S.A., Paris. Fur die Risikobeurteilung ist die Bonitat der Société Générale
S.A., Paris, und deren Tochtergesellschaften ausschlaggebend.
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Marktpreisrisiken

Alle Marktpreisrisiken aus emittierten Optionsscheinen und Zertifikaten sind durch
Deckungsgeschafte mit der Société Générale S.A., Paris, vollstdndig abgesichert.
Preis&nderungsrisiken, Wahrungsrisiken sowie Zinsédnderungsrisiken bestehen daher
nicht.

Liguiditatsrisiken

Mittels taglich durchgefilhrter Uberwachung der Zahlungsstréme und enger
Abstimmung mit den Back-Office Abteilungen in Paris ist sichergestellt, dass die
Gesellschaft jederzeit in der Lage ist, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Aufgrund der Einbindung in den Société Générale Konzern sind derzeit keine
Liquiditatsrisiken erkennbar.

Operationelle Risiken

Fur die Uberwachung und Kontrolle der operationellen Risiken hat die Société
Génerale S.A., Paris, Prozesse und Systeme entwickelt, die von der Société Générale
Effekten GmbH angewendet werden. Diese beruhen im Wesentlichen auf dem Prinzip
der permanenten Uberwachung. In speziell vorgesehenen Applikationen werden
Prozesse dokumentiert und nach vorgegebenen Kriterien bewertet, um Verluste aus
operationellen Risiken auszuschlieRen. Dazu gehéren auch Vorkehrungen im Rahmen
des Business Continuity Plan‘s (BCP), um bei Stérungen der Infrastruktur einen
reibungslosen Geschéftsbetrieb aufrecht zu erhalten. Fur die ausgelagerten Prozesse
in den Servicecentern in Bangalore und Bukarest gelten dieselben Regeln und
Prinzipien wie die fur die Société Générale Effekten GmbH. Mittels standardisierter
Commitees und ,Key Process Indikatoren (KPI)* wird die Einhaltung der vorgegebenen
Prozesse sichergestelit.

Durch die hiermit beschriebenen MaRnahmen und Prozesse konnte sichergestellt
werden, dass es im Geschéftsjahr 2015 zu keinen operationellen Risiken im Bereich:

- Aufsichtsrechtliche Einhaltungsrisiken

- Risiken der Informationstechnologie

- Outsourcing Risiken

- Betrugsrisiken
gekommen ist.

Gegeniiber dem Vorjahr ergaben sich keine wesentlichen Veranderungen der Risiken.
Aus heutiger Sicht sind keine Risiken erkennbar, welche den Fortbestand der
Gesellschaft gefédhrden kénnten.

Die im Chancenbericht beschriebene Darstellung der Konzipierung neuer Produkte ruft
keine bestehenden oder neuen Risiken hervor.

Die Sicherungsbeziehungen zwischen emittierten Zertifikaten und Optionsscheinen
bzw. Gegengeschéften sind durch die vollstandige symmetrische Abbildung stets
gegeben.
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lll. Chancenbericht

Die Unternehmensstrategie ist darauf angelegt, sich bietende Chancen frihzeitig zu
identifizieren, sie unter Anwendung unseres Risikomanagementsystems bzw. der
Ressourceneinschatzung zu bewerten und sie durch geeignete MaRnahmen fiir eine
erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft zu nutzen. Dazu dient fur die Konzipierung
neuer Produkte ein jeweils einberufenes New Product Comittee (NPC), wobei alle am
Emissionsprozess beteiligten  Abteilungen ihre  jeweiligen Anspriche und
Ressourcenallokationen einbringen.

Die Betrachtung bezieht alle relevanten Faktoren fir die Gesellschaft wie Markte,
Wettbewerbssituation, strategische Ausrichtung, vorhandene Organisation, Personal,
Back-Office technisches Abwicklungspotential sowie VolumengréRen ein.

Die Geschaftsfuhrung geht von einem weiteren Anstieg der Geschftstatigkeit aus.

Die Darstellung der hier beschriebenen Chancen hat keinen wesentlichen Einfluss auf
die Risikosituation der Gesellschaft.

D. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Das Interne Kontrollsystem (IKS) und Risikomanagementsystem (RMS) umfasst im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess die Grundsatze, Verfahren und
MaBnahmen zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der maRgeblichen rechtlichen
Vorschriften und dariiber hinaus auch die Risikoabsicherung und die Abbildung von
Bewertungseinheiten. Es stellt sicher, dass die Vermégensgegenstande und Schulden
im Abschluss zutreffend angesetzt, ausgewiesen und bewertet werden.

Die Sicherstellung der Kontrollen wird Uber zentral von der Gruppe bereitgestellte
Applikationen gewabhrleistet.

Periodisch durchgefilhrte Kontrollen der internen Revision, sowiq die Umsetzung
festgestellter Schwachpunkte tragen ebenfalls zu einer wirksameren Uberwachung bei.

Verantwortlichkeiten im rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Geschaftsfihrung leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet
mit den dbrigen Organen der Gesellschaft zum Wohle des Unternehmens
vertrauensvoll zusammen. Dabei obliegt ihr unter anderem die Gesamtverantwortung
fur die Aufstellung des Jahresabschlusses.

Die Geschéftsfuhrung versichert nach bestem Wissen, dass der Jahresabschluss
gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

Die Geschaftsfuhrung bestimmt den Umfang und die Ausrichtung des spezifisch auf
die Gesellschaft ausgerichteten IKS und RMS in eigener Verantwortung und ergreift
dabei MaBnahmen zur Weiterentwicklung der Systeme sowie zur Anpassung an sich
andernde Rahmenbedingungen.

Die in allen Landern des Société Générale Konzerns und damit auch in der Sociéte
Générale Effekten GmbH seit Jahren gelebten Wertesysteme, wie zum Beispiel der
,Code of Conduct® aber auch ,Complianceregeln“, bilden die Basis fur ein
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verantwortungsbewusstes Handeln auch fur die mit dem Rechnungslegungsprozess
betrauten Mitarbeiter.

Einmal jahrlich mussen die Mitarbeiter der Gesellschaft im Rahmen eines EDV-
gestutzten Lernprogrammes einen Kurs in Geldwasche und Compliance absolvieren.

Trotz aller im Rahmen von IKS und RMS eingerichteten risikomindernden MaRnahmen
kénnen auch angemessene und funktionsfahig eingerichtete Systeme und Prozesse
keine absolute Sicherheit zur Identifikation und Steuerung der Risiken gewahren. Die
Verantwortung des  Rechnungslegungsprozesses und insbesondere  des
Jahresabschlusserstellungsprozesses erfolgt durch die Abteilung Rechnungswesen.
Insbesondere beziiglich der Bewertung von Finanzinstrumenten und der Forderungen
wird die Abteilung Rechnungswesen durch die Back-Office Abteilungen der Société
Générale S.A., Paris, unterstiitzt.

Die fur den Rechnungslegungsprozess erforderlichen EDV-Systeme werden von der
Muttergesellschaft zur Verfugung gestellt.

Zur Unterstitzung der Geschéaftsfuhrung bezuglich des Rechnungslegungsprozesses
wurde ein Prifungsausschuss eingerichtet, der sich zum Bilanzstichtag aus
5 Personen (1 Angestellter der Société Générale Effekten GmbH und 4 Angesteilte der
Société  Générale  Zweigniederlassung  Frankfurt)  zusammensetzte.  Der
Prufungsausschuss beschéftigt sich mindestens einmal jéhrlich — insbesondere zum
Jahresabschluss — mit der Entwicklung der Finanz-, Vermégens- und Ertragslage. Im
Rahmen des Jahresabschlussprozesses obliegt dem Gesellschafter die Feststellung
des Jahresabschlusses. Zur Erfullung dieser Aufgaben werden die
Abschlussunterlagen inklusive des Gewinnverwendungsvorschlags seitens der
Geschaftsfuhrung zusammen mit dem vorlaufigen Bericht des Abschlusspriifers dem
Prifungsausschuss zugeleitet. Zudem erhalten die Mitglieder  des
Prifungsausschusses einmal im Quartal einen zusammenfassenden Bericht iiber die
Emissionstétigkeit und deren Rechnungslegung.

Organisation und Komponenten des rechnungslegungsbezogenen IKS und RMS

Die Erfassung der von Seiten der Société Générale Effekten GmbH abzuwickelnden
Geschéftsvorfélle wird durch Dateneingabe in produktspezifisch bestehende
Applikationen zentral durch eine Back-Office Abteilung der Muttergesellschaft in Paris
vorgenommen. Die Geschéftsabschliisse (Vertrage) werden in den Applikationen
erfasst und unter Beriicksichtigung des Vier-Augen-Prinzips freigegeben.

Die Kreditorenbuchhaltung fur Lieferantenrechnungen wird in Bangalore durch die
Société Générale Global Solution Centre Private Limited (99%-ige Tochtergesellschaft
der Société Générale S.A., Paris) vorgenommen.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Service Agreement zwischen der
Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt, und der Société Générale
Global Solution Centre Private Limited, Bangalore, fur die Société Générale Effekten
GmbH festgelegt.
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Die eingescannten Belege werden in Bangalore erfasst und kontiert, Genehmigung
und Zahlungsfreigabe erfolgen durch Mitarbeiter der Gesellschaft.

Die Produktion des Head-Office Reportings sowie die Produktion des Regulatory
Reports an die Deutsche Bundesbank wird in Bukarest durch die Société Générale
European Business Services S.A. (99,95% ige Tochtergesellschaft der Société
Générale S.A., Paris) durchgefiihrt.

Die zu erbringenden Dienstleistungen sind in dem Client Services Agreement zwischen
der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt, und der Société Générale
European Business Services SA, Bukarest, fiir die Société Générale Effekten GmbH
festgelegt.

Die Buchhaltung der Société Générale Effekten GmbH wird weiterhin auf dem
zentralen Server in Paris gefiihrt; sémtliche buchhaltungsrelevanten Daten der Société
Générale Effekten GmbH werden auf diesem Server verarbeitet und gespeichert.

Die tagliche Uberwachung der laufenden Cash Accounts durch Mitarbeiter der
Gesellschaft in Frankfurt dient der Sicherstellung der korrekten Verbuchung sowie sich
daran anschlieRende Prozessverarbeitungen in den Servicecentern. Dabei wird auf die
im Bereich ,Rechnungswesen“ niedergelegten Informationen fiir den Geschéftsbetrieb
im Allgemeinen und fir Rechnungslegungssachverhalte im Besonderen online im
Intranet zuriickgegriffen. Die technische Systembetreuung bei der Abschlusserstellung
ist an die in der SG Gruppe fir die IT verantwortliche Tochtergesellschaft ausgelagert.

Die Uberwachung obliegt der Muttergesellschaft. Die technischen Betreuungsprozesse
in der zentralen Betreuungseinheit sind in Arbeitsanweisungen geregelt. Die Sicherung
und Archivierung der Datenbesténde von Anwendungssystemen wird in Verantwortung
der Muttergesellschaft durchgefiihrt. Die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen werden
beachtet. Notfallplane werden von Mitarbeitern der Gesellschaft aktualisiert und
Uberwacht. Grundlage der Datensicherung sind vornehmlich die zentralen
Datensicherungssysteme fir den GroRrechner sowie die Speichernetze fir den
Bereich Open Systems. Die Daten werden in Paris redundant gespiegelt.

Der erforderliche Zugriffsschutz vor unbefugten Zugriffen und die Einhaltung der
Funktionstrennung bei der Nutzung von rechnungslegungsrelevanten
Anwendungssystemen der Gesellschaft werden insbesondere durch das Konzept der
Arbeitsplatzprofile sowie durch Prozesse zur Erstellung der Arbeitsplatzprofile
sichergestellt. Die Arbeitsplatzprofile werden mittels eines speziell entwickelten
Systems den einzelnen Back-Office Abteilungen in Paris sowie den Mitarbeitern der
Servicecenter in Bangalore und Bukarest durch Berechtigte in der Gesellschaft erteilt
und Uberwacht.

Dokumentation der Prozesse

Als Tochtergeselischaft der Société Générale Paris, S.A., sind die Dokumentationen
der Prozesse vorgegeben. Diese sind in dem ,Accounting & Finance Handbuch®
zusammengefasst. Hierbei sind automatisierte Kontrollen, in denen die Richtigkeit von
Eingaben sichergestellt wird, Hauptbestandteil der dokumentierten Prozesse.

Die wichtigsten Prozeduren des Rechnungslegungsprozesses sind in der Applikation
»,Global Permanent Supervision (GPS)“ gelistet. Diese Anwendung tragt dazu bei, den
Dokumentationsprozess zu vervollstandigen und im Falle von internen Revisionen ein
geeignetes Instrument zur Sicherstellung des Rechnungslegungsprozesses zur
Verfugung zu haben.




Anlage 4
MaRnahmen zur laufenden Aktualisierung des IKS und RMS

Im Rahmen der Weiterentwicklung des IKS und RMS hat die Geselischaft weitere
Projekte und Mafnahmen durchgefiihrt, die zu einer Stirkung des IKS und RMS
beigetragen haben. Dazu gehérte die Uberpriifung der Abldufe im Zusammenhang mit
der Monatsergebniserstellung sowie deren Aufnahme in eine Prozess-Kartographie.

AuRerdem wurden ausgehend von der bisher schon erreichten Basis der
Prozessdokumentation sukzessiv weitere relevante Prozesse aufgenommen und in
den Regelprozess des IKS und RMS tberfiihrt.

Bei Anderungen von gesetzlichen Vorgaben und Regelungen beziglich der
Rechnungslegung sind diese daraufhin zu priifen, ob und welche Konsequenzen dies
fur den Rechnungslegungsprozess hat. Zusténdig fur die inhaitliche Bearbeitung ist
das lokale Rechnungswesen der Gesellschaft. Bei Anderungen oder neuen
Bestimmungen, die erhebliche Auswirkungen auf die prozessuale Abwicklung der
Rechnungslegung haben, wird auf die bestehende Prozess-Kartographie aufgesetzt.
Hierbei werden alle MaBnahmen wie EDV-Anpassungen, Arbeitsabléaufe,
Buchungsanweisungen u.d. analysiert und entsprechend in den Back-Office
Abteilungen in Paris sowie in den ausgelagerten Serviceabteilungen in Bangalore und
Bukarest umgesetzt und von Mitarbeitern in der Gesellschaft in Frankfurt Gberwacht
und kontrolliert.

E. Nachtragsbericht

Vorgénge von besonderer Bedeutung mit moglichen Auswirkungen auf die

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind nach dem Abschluss des Geschéftsjahres
nicht eingetreten.

Frankfurt am Main, den 20. April 2016

Die Geschéftsfiihrung
Société Générale Effekten GmbH
i W’V\JJ
\~____) ) < !
Jean-Louis Jégou Rainer Welfens




Kapitalflussrechnung

1. Cashflow aus laufender Geschéftstitigkeit

Jahresergebnis vor auRerordentlichen Posten
Zunahme / Abnahme (-) der Riickstellungen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer
Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme Aktive latente Steuern

Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cash flow aus laufender Geschaéftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmitteifonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel / Verbindlichkeiten K!

Ergdnzende Angaben zum 31.12.2015 gemiB Tz.

52 des DRS-2:

a) Unter dem Finanzmittetfonds werden die taglich falligen Forderungen / Verbindlichkeiten gegentiber dem Gesellschafter ausgewiesen.

2015 2014
EUR EUR
129.668,65 103.083,80
254.345,87 -2.141,78
-6.663.046.827,85 -453.240.229,36
-15.830,85 -7.238,49
6.663.337.648,63 452.708.882,32
659.004,45 -437.643 51
659.004,45 -437.643,51
-78.902,11 358.741,40
580.102,34 78.902,11
580.102,34 -78.902,11

b) Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gegenuber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

c) Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht dem Guthaben bei Kreditinstituten, welcher unter den Forderungen gegen verbundene Untemehmen - sonstige Forderungen ausgewiesen wird.

d) In der Berichtsperiode erfolgten keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge.
e) Die Gesellschaft hat in dem Prifungszeitraum kein Unternehmen erworben oder verkauft.

Anlage §



Société Générale Effekten GmbH

Eigenkapitalspiegel

Anlage 6

Gezeichnetes Kapital Erwirtschaftetes Kapital Eigenkapital
Stand 01.01.2013 25.564,59 806.949,38 832.513,97
Ausschittungen - - -
Ubrige Veranderungen - - -
Jahresiiberschuss - 98.023,16 98.023,16
Stand 31.12.2013 25.564,59 904.972,54 930.537,13
Stand 01.01.2014 25.564,59 904.972,54 930.537,13
Ausschittungen - -
Ubrige Verénderungen - -
Jahresiiberschuss - 103.083,80 103.083,80
Stand 31.12.2014 25.564,59 1.008.056,34 1.033.620,93
Stand 01.01.2015 25.564,59 1.008.056,34 1.033.620,93
Ausschittungen - -
Ubrige Veranderungen - -
Jahresuberschuss - 129.668,65
Stand 31.12.2015 25.564,59 1.137.724,99 1.163.289,58




Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalfluss-
rechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebe-
richt der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2015 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lage-
bericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Ge-
schéftsfiihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemiB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priiffungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mégliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschédtzungen der Geschéfisfiihrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmapiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar."

Frankfurt am Main, 20. April 2016

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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