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Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

1. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

Im Rahmen des Programms kann die Société Générale Effekten GmbH (die "Emittentin™) in ihrem
eigenen Ermessen die in diesem Basisprospekt beschriebenen Strukturierten Anleihen (die
"Wertpapiere") dffentlich anbieten und/oder an einem regulierten Markt zulassen.

Allgemeine Informationen zu diesem Basisprospekt finden sich in Abschnitt 3.

1.1. Uberblick zur Emittentin

Die Emittentin ist eine nach deutschem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit
eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland. Die Geschaftsadresse lautet:
Neue Mainzer StralRe 46-50, 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist ein 100%iges Tochterunternehmen der Société Générale Frankfurt, Bundesrepublik
Deutschland, welche eine Zweigniederlassung der Société Générale, Paris, Frankreich, ist.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lautet 529900W18LQJJIN6SJ336.

Weitere Informationen zu der Emittentin finden sich insbesondere in Abschnitt 4. Spezifische Risiken in
Bezug auf die Emittentin finden sich in Abschnitt 2.1.

1.2. Uberblick zur Garantin

Die Wertpapiere werden unbedingt und unwiderruflich durch die Société Générale, Paris, Frankreich
(die "Garantin") gemaf der zum 4. Marz 2020 abgegebenen Garantie (die "Garantie") garantiert. Die
Garantin ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach franzésischem Recht und besitzt den
Status einer Bank. Der satzungsmafige Sitz der Garantin ist 29 boulevard Haussmann, 75009 Paris,
Frankreich, und der Verwaltungssitz ist 7 cours Valmy, 92972 Paris-La Défense, Frankreich.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Garantin lautet O2RNE8IBXP4R0OTD8PUA41.

Weitere Informationen zu der Garantin finden sich insbesondere in Abschnitt 5.2. Spezifische Risiken
in Bezug auf die Garantin finden sich in Abschnitt 2.2.

Weitere Informationen zu der Garantie finden sich in Abschnitt 5.1.

1.3. Uberblick zu den Wertpapieren

Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 des
Burgerlichen Gesetzbuches.

Die Wertpapiere gewahren dem Anleger das Recht, von der Emittentin bei Falligkeit die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages bzw. die Lieferung eines Liefergegenstands sowie an festgelegten Terminen die
Zahlung eines Zinsbetrages zu verlangen.

Hierbei hangt die Einldsung mafigeblich von einem Basiswert ab, auf den sich die Wertpapiere
beziehen. Als Basiswerte kommen nach Mal3gabe dieses Programms Aktien oder Indizes in Betracht.

Die Wertpapiere unterscheiden sich in ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise. Hierbei lasst das
Programm unter diesem Basisprospekt die folgenden Produkttypen zu: Strukturierte Anleihen mit
Lieferung (nur Basiswert Aktie) und Strukturierte Anleihen mit Barausgleich (Basiswert Aktie oder
Index), jeweils in der Variante Classic, Protect oder Plus.

Kommt es nicht zu einer Rlckzahlung des Nominalbetrags, sondern zur Zahlung eines
Auszahlungsbetrags bzw. Lieferung von Liefergegensténden, dann hangt die HoOhe dieses
Auszahlungsbetrags bzw. der Wert der Liefergegenstande mafigeblich vom Referenzpreis des
Basiswerts an dem in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag ab. Zusétzlich kénnen
auch alle Kurse des Basiswerts wahrend der Laufzeit der Anleihe eine Rolle spielen (Variante "Plus).
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Je nach der Wertentwicklung des Basiswerts kann ein Anleger seinen Kapitalbetrag teilweise oder unter
besonders ungunstigen Umstanden sogar ganz verlieren.

Die auf ein Wertpapier im Einzelfall anwendbaren Bedingungen werden von der Emittentin in den
endgultigen Bedingungen der Wertpapiere festgelegt.

Weitere Informationen zu den Wertpapieren finden sich in Abschnitt 6 und, speziell zu ihrer
Funktionsweise, in Abschnitt 7. Spezifische Risiken in Bezug auf die Wertpapiere finden sich in
Abschnitt 2.3.

Eine Anlage in diese Wertpapiere ist fir Anleger nur geeignet, wenn sie mit der Art dieser Wertpapiere
vertraut sind. Interessierte Anleger sollten alle Risiken kennen, die mit dem Kauf der Wertpapiere
verbunden sind. Anleger sollten also Uber ausreichende Kenntnisse und/oder Erfahrungen mit den
Wertpapieren, ihrer funktionsweise sowie der Abh&éngigkeit vom Basiswert verfligen.

1.4. Uberblick zum Vertrieb und zum Handel

Die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere Ubernimmt die Anbieterin Societé Generale
("Anbieterin") auf Grundlage einer generellen Ubernahmevereinbarung. Die Anbieterin wird die
Wertpapiere potenziellen Anlegern anbieten.

Fir die Wertpapiere kann die Zulassung zum Handel an einer (europaischen) Bodrse eines EU-
Mitgliedsstaates (d.h. an einem geregelten Markt) oder einem gleichwertigen Drittlandsmarkt (im Sinne
des Art. 25 der Richtlinie 2014/65/EU (MIFID Il1)) und/oder Handelssystem beantragt werden. Die
Wertpapiere kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass sie an einer (europaischen) Bérse oder
einem gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem zum Handel zugelassen werden.

Weitere Informationen Uber das Angebot finden sich insbesondere in Abschnitt 6.7; weitere
Informationen zum Handel der Wertpapiere finden sich in Abschnitt 6.8.
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2. RISIKOFAKTOREN

Der nachfolgende Abschnitt ist in Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin (Abschnitt 2.1.),
Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Garantin (Abschnitt 2.2.) und Risiken, die sich aus der Art
der Wertpapiere ergeben (Abschnitt 2.3.), unterteilt. In jedem dieser Abschnitte sind die Risikofaktoren
in Kategorien und Unterkategorien aufgefthrt.

Die Emittentin hat hierbei jedes Risiko unter Berlicksichtigung der negativen Auswirkungen und der
Wahrscheinlichkeit des Eintretens bewertet und diese Bewertung als Maf3stab fur die Wesentlichkeit
der Risiken herangezogen.

Die beiden wesentlichsten Risiken fiir jede Kategorie sind durch einen |grau unterlegten Rahmen|
besonders hervorgehoben. Die im Weiteren in einer Kategorie aufgefuhrten Risikofaktoren sind nicht
nach ihrer Wesentlichkeit aufgefuhrt.

Der Mal3stab fur die Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Emittentin sowie der Garantin sind in
den in diesen Basisprospekt einbezogenen Registrierungsformularen der Emittentin und der Garantin
entsprechend ausgefuhrt. Fir die mit dem Wertpapier verbundenen Risiken héngt die Wesentlichkeit
malgeblich von den in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Parametern ab. Beispiele fir solche
Parameter sind der Basiswert, der Basispreis, das Bezugsverhdltnis, der Falligkeitstag, der
Nominalbetrag, der Zinssatz etc. Diese Parameter bestimmen sowohl die Hohe der
Eintrittswahrscheinlichkeit eines bestimmten Ereignisses und das damit verbundene Risiko sowie den
Umfang der Auswirkungen auf das Wertpapier bei Eintritt des Risikos. Die Emittentin trifft hierzu im
Folgenden jeweils eine Aussage welche die Eintrittswahrscheinlichkeit ins Verhéltnis zu mdglichen
Auswirkungen setzt. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird dabei in den einzelnen Risikofaktoren ins
Verhaltnis zum jeweiligen Risikoereignis gesetzt (z.B. je grdRer...desto wahrscheinlicher). Die
Auswirkungen des Eintritts des beschriebenen Risikos wird so dann von der Emittentin bewertet, indem
beispielsweise ein moglicher Teil- oder sogar Totalverlust bzw. sonstiger Verlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitalbetrages oder ein Verfall des Wertpapiers beschrieben wird.

Die nachstehend beschriebenen Risiken kénnen einzeln oder auch zusammen auftreten. Sie kbénnen
sich in ihren Auswirkungen wechselseitig verstarken.

Wichtiger Hinweis: Der fir den Kauf bezahlte "Kapitalbetrag" (Kaufpreis) schlie3t hier und im
Folgenden alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.
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2.1. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Emittentin

Die Risiken, die in Bezug auf die Emittentin bestehen, sind im Registrierungsformular vom
20. Dezember 2019 der Société Générale Effekten GmbH enthalten. Diese Informationen werden per
Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieses Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.7 Per Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogene Informationen”, "3.7.1 Emittentin", Registrierungsformular). Die
Risiken kénnen die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
gegeniber den Wertpapierinhabern zu erfiillen.

2.2. Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Garantin

Die Risiken, die in Bezug auf die Garantin und Anbieterin bestehen sind im Registrierungsformular vom
20. Dezember 2019 der Société Générale enthalten. Diese Informationen werden per Verweis
einbezogen und bilden einen Teil dieses Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.7 Per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogene Informationen”, "3.7.2 Garantin”, Registrierungsformular). Die Risiken
kénnen die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus der Garantie gegeniiber
den Wertpapierinhabern zu erfiillen.
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Risikofaktoren bezlglich der Wertpapiere

2.3. Risiken, die sich aus der Art der Wertpapiere ergeben

2.3.1. Risiken, die unmittelbar mit der Struktur der Wertpapiere verbunden sind.

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf der Wertpapiere
verbunden sind.

Der Kauf der unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Teilschuldverschreibungen ist fiir den Anleger
mit erheblichen Risiken verbunden. Denn die Hohe des Auszahlungsbetrages bei Félligkeit und auch
die Art der Einlésung der Wertpapiere steht nicht fest. Sie wird wesentlich durch den Kurs des
Basiswerts bestimmt. Der bei Félligkeit oder durch den Verkauf eines Wertpapiers erzielte Erlés kann
daher geringer sein als der fir den Kauf des Wertpapiers bezahlte Kaufbetrag. Die Wertpapiere sind
nicht kapitalgeschutzt und sehen, abgesehen von Zinszahlungen, keine Mindestriickzahlung vor.

a) Erheblicher Wertverlust

aa) Strukturierte Anleihen mit Lieferverpflichtung

Bei Strukturierte Anleihen mit Lieferverpflichtung besteht das Risiko des Wertpapierinhabers darin, dass
er am Falligkeitstag nicht den Nominalbetrag erhalt, sondern eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren,
deren Kurswert im Falle der Verauf3erung unter dem Preis liegt, zu dem der Wertpapierinhaber die
Strukturierte Anleihen erworben hat. Der Verlust wird umso grof3er, je tiefer der Kurs der gelieferten
Wertpapiere fallt. Ungunstigster Fall: Bei Lieferung ist der Liefergegenstand wertlos. Dann beschrénkt
sich der Ertrag aus den Wertpapieren auf die wahrend der Laufzeit erfolgten Zinszahlungen.

bb) Strukturierte Anleihen mit Barausgleich

Bei Strukturierte Anleihen mit Barausgleich besteht das Risiko des Wertpapierinhabers darin, dass er
am Falligkeitstag nicht den Nominalbetrag erhélt, sondern einen vom Kurs des Basiswerts am
Bewertungstag abhangigen Auszahlungsbetrag, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Wertpapierinhaber die Strukturierte Anleihen erworben hat. Der Verlust wird umso groRer, je tiefer der
Kurs des Basiswerts am Bewertungstag fallt. Ungunstigster Fall: Ist der Basiswert am Bewertungstag
wertlos, dann ist der Auszahlungsbetrag 0 (null). Dann beschrankt sich der Ertrag aus den Wertpapieren
auf die wahrend der Laufzeit erfolgten Zinszahlungen.

b) Barriere-Ereignis

aa) Strukturierte Anleihen Classic bzw. Protect

Der Wertpapierinhaber verliert den Anspruch auf den Nominalbetrag, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag unter einem bestimmten Wert liegt. Dieser wird bei Ausgabe der
Wertpapiere festgelegt: Bei "Classic" ist es der Basispreis, der in etwa dem Wert des Basiswerts am
Ausgabetag entspricht; bei "Protect” ist es die Barriere, welche kleiner als der Wert des Basiswerts am
Ausgabetag ist. Die Hohe des Auszahlungsbetrags bzw. der Wert der Liefergegenstande ist dann
abhangig vom Wert des Basispreises am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis desto hdher
ist der Verlust.

bb) Strukturierte Anleihen Plus

Grundsatzlich ist bei Strukturierte Anleihen mit einem Barriere-Ereignis und einem
Beobachtungszeitraum Folgendes zu beachten: Je langer der Beobachtungszeitraum, desto groRer ist
das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses. Ist der Basiswert eine Aktie, kann die Zahlung einer
Dividende fir die Aktie moglicherweise ein Barriere-Ereignis auslosen.

Der Wertpapierinhaber verliert den Anspruch auf den Nominalbetrag, sobald der Kurs des Basiswerts
im Beobachtungszeitraum auch nur einmal auf oder unter der Barriere liegt. Die HOhe des
Auszahlungsbetrags bzw. der Wert der Liefergegenstande ist dann abhangig vom Wert des
Basispreises am Bewertungstag. Je niedriger der Referenzpreis desto hoher ist der Verlust.
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Sonderfall mit Basiswert Aktie: Ist der Basiswert eine Aktie, kann die Zahlung einer Dividende fir die
Aktie moglicherweise ein Barriere-Ereignis auslosen. Dies ist der Fall, wenn bei der Ausschittung der
Dividende bei unveranderten Marktverhéltnissen ein Abschlag der Brutto-Dividende vom Aktienkurs
erfolgt.

c) Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren

aa) Wertminderung des Wertpapiers durch Wechselkursverédnderungen

Wechselkurse von Wahrungen werden durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen
Devisenmarkten bestimmt. Wechselkurse sind volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt. U. a. kdnnen sogar devisenrechtliche
Kontrollen und Einschrankungen bestehen. Wechselkurse unterliegen deshalb erheblichen
Schwankungen. Wertpapierinhaber tragen gegebenenfalls das Risiko, dass ungtinstige Entwicklungen
am Devisenmarkt den Wert der Wertpapiere mindern und das Verlustrisiko erhéhen. Dies kann zu
Verlusten beim Anleger fuhren.

bb) Emissions- und Auszahlungswahrung sind unterschiedlich

Zudem koénnen Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen, wenn die nach
den jeweiligen Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge (Auszahlungsbetrag) in einer anderen
Wahrung ("Fremdwahrung") als der Emissionswahrung ausgedriickt sind. In diesem Fall miissen diese
Betrage in die Emissionswahrung umgerechnet werden. So kann eine unginstige Wertentwicklung der
Fremdwahrung gegeniiber der Emissionswéhrung eine positive Wertentwicklung des Basiswertes
aufheben. Ergebnis: Obwohl der Preis des Basiswertes gestiegen ist, sinkt der Wert des Wertpapiers
auf Grund einer unguinstigen Entwicklung am Devisenmarkt. Je negativer sich das Wahrungsverhaltnis
entwickelt, desto groRer ist der Verlust des Anlegers (unter der Annahme, dass der Basiswert sich im
Wert nicht veréndert). Dies kann zu Verlusten beim Anleger fihren.

d) Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung eines Liefergegenstands

Sehen die Emissionsbedingungen bei Falligkeit unter bestimmten Voraussetzungen keine
Geldzahlung, sondern die physische Lieferung des Liefergegenstands (z.B. einer Aktie) vor, tragen
die Wertpapierinhaber insbhesondere ab Lieferung alle mit dem Liefergegenstand verbundene Risiken.

aa) Rechtelibergang erst mit Gutschrift

Dem Wertpapierinhaber stehen erst mit der Gutschrift auf seinem Wertpapier-Depot samtliche Rechte
aus dem Liefergegenstand zu. Ist Liefergegenstand eine Aktie, stehen die Rechte aus der Aktie vor der
Lieferung ausschlieBlich der Emittentin zu. Solche Rechte aus der Aktie kbnnen sein: Stimmrechte,
Rechte auf Erhalt von Dividenden etc. Die Emittentin ist dem Wertpapierinhaber gegeniiber zu keinem
Ausgleich verpflichtet. Dies gilt auch dann, wenn das das Recht begriindende Ereignis in Bezug auf die
Aktien zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag stattfindet. Fallt also der Zahltag fiir die
Dividende in den Zeitraum zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag, so steht diese
Dividende der Emittentin zu. Der Wertpapierinhaber erhalt am Falligkeitstag die Aktie, nicht aber die fir
die Aktie nach dem Bewertungstag gezahlten Dividenden. Je n&her der Bewertungstag am
Dividendentermin liegt, desto gréf3er die Wahrscheinlichkeit, dass der Wertpapierinhaber die Dividende
nicht erhélt. Dies kann dazu fiihren, dass ein Verlust nicht ausgeglichen oder abgemildert werden kann.

bb)  Wertverluste bis zur Lieferung

Mdgliche Schwankungen im Wert des Liefergegenstands nach dem Bewertungstag des Wertpapiers
wirken sich zu Lasten des Wertpapierinhabers aus. Obwohl der Liefergegenstand erst am Falligkeitstag
geliefert wird, tragt der Wertpapierinhaber ab dem Bewertungstag des Wertpapiers das Markpreisrisiko
des Liefergegenstands. D.h. eine Wertminderung des Liefergegenstands nach dem Bewertungstag
aber noch vor dem Falligkeitstag wird vom Wertpapierinhaber getragen. Je weiter der Wert des
Liefergegenstandes nach dem Bewertungstag fallt, desto hdher die Wahrscheinlichkeit eines (weiteren)
Verlustes.
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2.3.2. Risiken, die sich aus dem Basiswert ergeben, auf den sich die Wertpapiere beziehen

Die Kursentwicklung der Wertpapiere hangt in hohem Maf3e von der erwarteten und tatsachlichen
Wertentwicklung des Basiswerts ab.

Mit der Bezugnahme auf einen Basiswert sind Risiken verbunden, die sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kénnen. Insbesondere basiert die Auswahl des Basiswerts durch die Emittentin
nicht auf ihren Einschatzungen beziglich der zuklnftigen Wertentwicklung des ausgewahliten
Basiswerts.

a) Risiko von Wertschwankungen des Basiswerts

aa) Abhangigkeit der Zahlungen unter dem Wertpapier vom Basiswert

Wertpapierinhaber sind von den Wertschwankungen des Basiswerts abhéngig. Diese kdnnen sich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Wenn Anleger ein Wertpapier mit einem Basiswert kaufen, tragen sie als Wertpapierinhaber auch die
mit dem Basiswert verbundenen Risiken. Insbesondere tragen sie das Risiko von W ertschwankungen
des Basiswerts. Die Wertschwankungen des Basiswerts hangen dabei von einer Vielzahl von Faktoren
ab: KapitalmafBnahmen oder betriebswirtschaftliche Ereignisse beim Basiswert (z.B. Verschlechterung
des Unternehmensergebnisses einer Aktiengesellschaft), volkswirtschaftliche Faktoren und
Spekulationen. Es ist deshalb nicht méglich, zuverlassige Aussagen tber die kiinftige Wertentwicklung
des Basiswerts der Wertpapiere zu treffen. Insbesondere stellt die Wertentwicklung eines Basiswerts in
der Vergangenheit keine Garantie fir dessen zukinftige Wertentwicklung dar. Die Auswahl eines
Basiswerts beruht auch nicht auf den Erwartungen oder Einschatzungen der Emittentin beziglich der
zukinftigen Wertentwicklung des ausgewahlten Basiswerts. Wertpapierinhaber kbnnen deshalb nicht
vorhersehen, welche Rickzahlung sie in der Zukunft fir die Wertpapiere erwarten kénnen. Wenn der
Wert des Basiswerts gefallen ist, kdnnen einem Wertpapierinhaber bei der Rickzahlung der
Wertpapiere erhebliche Verluste entstehen.

bb) Abhangigkeit des Werts des Wertpapiers vom Basiswert (bei Verkauf)

Das Gleiche gilt beim Verkauf der Wertpapiere. In diesem Fall ist der Wert des Basiswerts zum Zeitpunkt
des Verkaufs der Wertpapiere entscheidend. Ist der Wert des Basiswerts zwischen Kauf und Verkauf
gefallen, so entsteht den Wertpapierinhabern méglicherweise ein erheblicher Verlust. Ist der Basiswert
beim Verkauf des Wertpapiers wertlos, entsteht den Wertpapierinhabern sogar nahezu (abgesehen von
den wahrend der Laufzeit erfolgten Zinszahlungen) ein Totalverlust.

cc) Abhangigkeit des Werts des Wertpapiers vom Zinssatz

Der Wertpapierinhaber kann nicht davon ausgehen, dass die vorgesehenen Zinszahlungen einen
entstehenden Verlust in jedem Fall abfedern oder gar auffangen kénnen. Im Gegenteil, es muss davon
ausgegangen werden, dass je héher der Zinssatz desto hdher das Risiko durch den Basiswert.

dd) Negative Wertschwankungen und begrenzte Informationen tber den Basiswert

Informationen Uber den Basiswert kdnnen gegebenenfalls nicht oder nur in begrenztem Ausmaf}
offentlich verfiigbar sein. Daher haben Wertpapierinhaber moglicherweise keinen oder nur begrenzten
Zugang zu detaillierten Informationen Uber den jeweiligen Basiswert. Dies kann fur den aktuellen Kurs
des Basiswerts und die vergangene und zukinftige Wertentwicklung des Basiswerts und seiner
Volatilitat gelten. Im Gegensatz dazu kann die Emittentin oder der mit ihr verbundenen Unternehmen
Zugang zu nicht 6ffentlichen Informationen haben. Wertpapierinhaber tragen also das Risiko, dass sie
der Emittentin oder der mit ihr verbundenen Unternehmen der Wertpapiere gegeniber einen
Informationsnachteil haben. Ein solches Informationsdefizit des Anlegers kann sich dergestalt negativ
auswirken, als dass negative Entwicklungen vom Anleger zu spat oder Uberhaupt nicht antizipiert
werden kdnnen. Je weniger Informationen ein Anleger Uber einen Basiswert hat, desto hdher ist die
Wabhrscheinlichkeit, dass sich dieses Risiko einstellen kann. Sollten sich solche Risiken realisieren,
kann dies fur Wertpapierinhaber zum Total- oder Teilverlust des jeweils investierten Kapitalbetrages
fuhren.
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b) Risiken im Zusammenhang mit Aktien als Basiswert

aa) Abhangigkeit vom Aktienkurs des Unternehmens

Investieren Anleger in Wertpapiere mit einer Aktie als Basiswert, tragen sie ahnliche Risiken wie bei
einer Direktanlage in diese Aktie.

Hierzu gehoren die Risiken, die sich aus den Schwankungen des Aktienkurses des Unternehmens
ergeben. Dies beinhaltet das Risiko, dass das Unternehmen zahlungsunfahig wird und Uber das
Vermogen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren bzw. vergleichbares Verfahren bei einem
Unternehmen im Ausland eréffnet wird. In allen Fallen besteht fiir Wertpapierinhaber das Risiko, dass
die betreffende Aktie als Basiswert ihres Wertpapiers wertlos wird und sich damit die in Abschnitt 2.3.1
dargelegten Risiken, die sich aus der Art des Wertpapiers ergeben, entsprechend realisieren. Die
Wertpapierinhaber werden dann nahezu einen Totalverlust erleiden.

bb) Rechtssicherheit im Land des Geschéftssitzes des Unternehmens

Zusatzliche Risiken bestehen bei Aktien von Unternehmen mit einem Geschéftssitz oder einer
Betriebstatigkeit in Landern mit geringer Rechtssicherheit. Dabei kann das Risiko z.B. in der
Durchfiihrung von nicht vorhersehbaren Regierungsmal3hahmen oder in der Verstaatlichung bestehen.
Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des Wertes der Aktie fihren. Sollten sich solche Risiken
realisieren, kann dies fur Wertpapierinhaber zum Total- oder Teilverlust des jeweils investierten
Kapitalbetrags fuhren.

cc) Keine Bericksichtigung von Dividenden und Ausschittungen

Im Gegensatz zu einer Direktinvestition in Aktien erhalten Anleger in die Wertpapiere mit einer Aktie als
Basiswert keine Dividenden oder andere Ausschittungen. Gezahlte oder erwartete Ausschittungen
einer Aktie als Basiswert (wie z.B. Dividenden) missen nicht im Preis der Wertpapiere bertcksichtigt
werden. Demnach tragt ein Anleger in die Wertpapiere das Risiko, dass je starker sich der Erfolg eines
Unternehmens in Dividenden oder Ausschittungen zeigt, die Wertpapiere mit Aktien dieses
Unternehmens als Basiswert diesen Unternehmenserfolg nicht oder nur unzureichend abbilden.

dd) Volatilitat und llliquiditat von Aktien

Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen
moglicherweise hoheren Risiken als Aktien von groReren Unternehmen. Die Risiken bestehen dabei
insbesondere in Hinblick auf die Volatilitdt der Aktien und einer mdglichen Insolvenz der Unternehmen.
Dariiber hinaus kénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund niedriger
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Diese Volatilitdt und llliquiditat kann sich negativ auf den
Aktienkurs auswirken und somit kdnnen die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.3.1
aufgezeigten Risiken mit einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten.

ee) Anpassungsmalinahmen bei Aktien

Wertpapiere mit einer Aktie als Basiswert unterliegen dariiber hinaus AnpassungsmafRnahmen, die sich
aufgrund von Ereignissen in Bezug auf das die Aktien ausgehende Unternehmen ergeben kdnnen.
Solche AnpassungsmalRnahmen werden im Falle von Kapitalma3nahmen (z.B. Kapitalerh6hungen) des
betroffenen Unternehmens erforderlich. Dabei ist es nicht ausgeschlossen, dass sich eine
Anpassungsmalnahme spéter als unzutreffend oder fir die Wertpapierinhaber als unvorteilhaft erweist.
Es kann auch sein, dass ein Wertpapierinhaber durch die Anpassungsmalnahme wirtschaftlich
schlechter als vor einer solchen Anpassungsmafinahme gestellt wird. In diesen Féllen besteht das
Risiko, dass die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.3.1 aufgezeigten Risiken mit
einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten kdnnen

ff) Aktien in der Form von Hinterlegungsscheinen

Wenn der Basiswert aus Hinterlegungsscheinen anstelle von Aktien (z.B. Amerikanische
Hinterlegungsscheine (American Depositary Receipts) ("ADRs") oder Globalhinterlegungsscheine
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(Global Depositary Receipts) ("GDRs"), zusammen "Hinterlegungsscheine") besteht, kdnnen
zusatzliche Risiken auftreten. Jeder Hinterlegungsschein reprasentiert eine oder mehrere Aktien oder
einen Bruchteil eines Wertpapiers einer ausléandischen Gesellschaft. Bei den Hinterlegungsscheinen ist
die Depotbank, welche auch als Ausgabestelle der Hinterlegungsscheine fungiert, die rechtmafige
Eigentimerin der zugrunde liegenden Aktien.

Im Falle einer Insolvenz der Depotbank und/ oder der Einleitung eines Vollstreckungsverfahrens in
Bezug auf diese kénnen die entsprechenden zugrunde liegenden Aktien Verfligungsbeschrankungen
unterliegen und/oder im Zusammenhang mit Zwangsvollstreckungsmafnahmen gegen die Depotbank
wirtschaftlich verwertet werden. Dies bedeutet, dass der Hinterlegungsschein als Basiswert entwertet
wird und das unter diesem Basisprospekt ausgegebene Wertpapier mit einem Hinterlegungsschein als
Basiswert wertlos werden kann. In einem solchen Szenario besteht fir den Anleger ein
Totalverlustrisiko.

c) Risiken im Zusammenhang mit Indizes als Basiswert

aa) Abhangigkeit von Wertschwankungen des Index

Investieren Anleger in Wertpapiere mit einem Index als Basiswert, tragen sie &hnliche Risiken wie bei
einer Direktanlage in diesen Index bzw. wie bei einer Direktanlage in die Bestandteile des betreffenden
Index.

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet. Verédnderungen
der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere Faktoren mit Auswirkung
auf die Indexbestandteile beeinflussen den Indexstand. Verdnderungen des Indexstandes wirken sich
wiederum unmittelbar auf den Wert der Wertpapiere aus. Deshalb tragen Wertpapierinhaber das Risiko,
dass Veranderungen des Indexstandes den Ertrag einer Anlage in diesen Wertpapieren negativ
beeinflussen. Schwankungen des Werts eines Indexbestandteils kdnnen durch Schwankungen des
Werts anderer Indexbestandteile verstarkt werden. Dadurch kann ein Sinken des Indexstandes
ausgelost oder verstarkt werden. In diesen Fallen besteht das Risiko, dass die mit den Wertpapieren
verbundenen und in Abschnitt 2.3.1 aufgezeigten Risiken mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit
eintreten konnen. Sollten sich solche Risiken realisieren, kann dies fur Wertpapierinhaber zu einem
Verlust bezuglich des investierten Kapitalbetrages fuhren.

bb) Einstellung des Index

Ein als Basiswert eingesetzter Index steht mdglicherweise nicht fiur die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfiigung. Der Wertpapierinhaber tragt deshalb das Risiko, dass der Index unter
Umstanden eingestellt, ausgetauscht oder vom Emittenten selbst weiterberechnet wird. In diesen oder
anderen in den Endgultigen Bedingungen genannten Fallen kénnen die Wertpapiere von der Emittentin
gegebenenfalls gekindigt werden. In diesen Fallen kann der Rickzahlungsbetrag geringer als das
eingesetzte Kapital ausfallen und sich ein Verlustrisiko fur die Anleger verwirklichen.

cc) Konzentrationsrisiko

Der als Basiswert verwendete Index bildet mdoglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind
Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn die
Indexbestandteile eines Index allein aus Aktien aus einem bestimmten Land bestehen. Im Falle einer
allgemein unglnstigen wirtschaftlichen Entwicklung in diesem Land kann sich diese Entwicklung
nachteilig auf den Indexstand auswirken. Davon ist dann auch der Wert der Wertpapiere betroffen, die
sich auf den Index beziehen. Das Gleiche gilt, wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen
derselben Branche zusammensetzt. Hier wirken sich unginstige wirtschaftliche Entwicklungen der
Branche in der Regel auch negativ auf den Wert der Wertpapiere aus. In diesen Féllen besteht das
Risiko, dass die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.3.1 aufgezeigten Risiken mit
einer héheren Wabhrscheinlichkeit eintreten kdnnen. Sollten sich solche Risiken realisieren, kann dies
fur Wertpapierinhaber zu einem Verlust in Bezug auf den jeweils investierten Kapitalbetrag fihren.
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dd) Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf den Index, welcher der Basiswert, der von der Emittentin
ausgegebenen Wertpapiere ist. Der Index wird vom jeweiligen Index-Administrator unabhéngig von den
Wertpapieren zusammengestellt und berechnet. Die Emittentin hat also keinen Einfluss auf die Methode
der Berechnung, Feststellung und Veréffentlichung des Index. Sie wirkt auch nicht an den
Entscheidungen Uber eine Verdnderung des Index oder auf die Einstellung seiner Berechnung mit. Der
Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die angewendeten Berechnungsmethoden in Bezug auf den
Index vom Index-Administrator in einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die die Zahlung an
den Wertpapierinhaber (negativ) beeinflussen. Zudem kann die Emittentin Anpassungen gemafr den
Emissionsbedingungen vornehmen bzw. die Wertpapiere gegebenenfalls aulZerordentlich kiindigen.
Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass die beschriebenen MaRnahmen den Wert der Wertpapiere
negativ beeinflussen und die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.3.1 aufgezeigten
Risiken mit einer hheren Wahrscheinlichkeit eintreten kdnnen. Sollten sich solche Risiken realisieren,
kann dies fur Wertpapierinhaber zu einem Verlust in Bezug auf den jeweils investierten Kapitalbetrag
fuhren.

ee) Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass Indexbestandteile gegebenenfalls in unterschiedlichen
Wahrungen gehandelt werden und damit unterschiedlichen Wahrungseinflissen unterliegen. Dies ist
insbesondere bei lander- bzw. branchenlbergreifenden Indizes der Fall. Aul3erdem kann es
vorkommen, dass Indexbestandteile zunachst von einer Wahrung in die fiir die Berechnung des Index
malRgebliche Wahrung umgerechnet werden. Dies ist beispielsweise der Fall, wenn ein Index in EUR
berechnet wird, dessen Indexbestandteile aber aus Aktien bestehen, die in EUR, in Schweizer Franken
und US-Dollar gehandelt werden. In diesen Féllen sind die Wertpapierinhaber verschiedenen
Wahrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt. Eine unglnstige Entwicklung der Wechselkurse einer
Wéhrung kann sich dabei ungulinstig auf den Indexbestandteil auswirken, der in dieser Wahrung
gehandelt wird. Damit kann sich die negative Entwicklung dieses Wechselkurses negativ auf den als
Basiswert verwendeten Index auswirken. Der Wertpapierinhaber tragt damit das Risiko, dass durch
einen geringeren Indexstand die mit den Wertpapieren verbundenen und in Abschnitt 2.3.1 aufgezeigten
Risiken mit einer héheren Wahrscheinlichkeit eintreten kénnen. Sollten sich solche Risiken realisieren,
kann dies fir Wertpapierinhaber zu einem Verlust in Bezug auf den jeweils investierten Kapitalbetrag
fuhren.

ff) Nachteilige Auswirkungen von Gebuhren auf den Indexstand

Indexkonzepte fur die Indexberechnung kdnnen vorsehen, dass fur die Indexberechnung oder bei
Anderungen der Indexzusammensetzung Gebiihren fir den Index-Administrator anfallen. Solche
Geblhren sind regelmédRig dann vorgesehen, wenn die Funktion der Emittentin und des Index-
Administrators von demselben Unternehmen ausgetbt wird. AuRerdem handelt es sich meist um
Indizes, die vom Emittenten konzipiert wurden und die eine vom Emittenten entwickelte
Investmentstrategie abbilden. Sie dienen dann in der Regel als Basiswert flir eine oder eine begrenzte
Anzahl von Wertpapieremissionen.

Derartige Gebuhren reduzieren den Stand des als Basiswert verwendeten Index. Wertpapierinhaber
tragen also das Risiko solcher negativen Auswirkungen auf die Kursentwicklung des betreffenden
Wertpapiers. Folglich besteht eine hodhere Wabhrscheinlichkeit, dass die mit den Wertpapieren
verbundenen und in Abschnitt 2.3.1 aufgezeigten Risiken eintreten. Sollten sich solche Risiken
realisieren, kann dies fur Wertpapierinhaber zu einem Verlust in Bezug auf den investierten
Kapitalbetrag fuhren.

gg) Risiken wegen einer nicht fortlaufend aktualisierten Veroffentlichung der Zusammensetzung des
Index

Die Zusammensetzung des Index wird fir einige Indizes nicht vollstdndig oder nur mit zeitlicher
Verzégerung auf einer Internetseite veroffentlicht. Dann wird die Zusammensetzung des Index auf der
Internetseite nicht der Indexzusammensetzung entsprechen, auf deren Grundlage der Index-
Administrator den als Basiswert verwendeten Index berechnet. Die Verzégerung kann erheblich sein
und eventuell mehrere Monate dauern. Dies kann dazu fluhren, dass die Berechnung des Index fir die
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Wertpapierinhaber nicht vollstandig transparent ist. Die Wertpapierinhaber tragen damit das folgende
Risiko: Der auf der Grundlage des verdffentlichten Index ermittelte Wert der Wertpapiere kann vom
tatsachlichen und taggenauen Wert des Index abweichen. Folglich kann der bei einem Verkauf der
Wertpapiere erzielte Erlés vom tatséchlichen Wert der Wertpapiere abweichen. Sollten sich solche
Risiken realisieren, kann dies fir Wertpapierinhaber zu einem Verlust in Bezug auf den investierten
Kapitalbetrag fuhren.

hh) Risiken Im Zusammenhang mit neuen oder nicht anerkannten Indizes

Bei nicht allgemein anerkannten Indizes oder auch bei Indizes, die nur als Basiswert fiir ein bestimmtes
Wertpapier dienen, ist zu beachten: Es besteht moglicherweise eine geringere Transparenz in Bezug
auf ihre Zusammensetzung und Berechnung als bei allgemein anerkannten und etablierten Indizes.
Unter Umstanden sind auch weniger sonstige Informationen Uber den Index verfligbar. Au3erdem
kénnen bei der Zusammensetzung eines solchen Indexes subjektive Kriterien ein erheblich groReres
Gewicht haben. Dies kann zu héheren Wertschwankungen des Indexstandes fihren und sich daher das
in Abschnitt 2.3.2 c¢) aa) aufgefiihrte Risiko mit einer h6heren Wahrscheinlichkeit verwirklichen. Sollten
sich solche Risiken realisieren, kann dies fur Wertpapierinhaber zu einem Verlust in Bezug auf den
investierten Kapitalbetrag fuhren.

2.3.3. Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit und der Preisbildung der Wertpapiere

a) Marktpreisrisiko

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann der Preis der Wertpapiere erheblich schwanken. Dies gilt
insbesondere fur die unter dem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere, da deren Preis nicht nur
von der Kreditwirdigkeit der Emittentin, sondern im Wesentlichen vom Wert des Basiswerts und der
Ausgestaltung des Wertpapiers abhangt (siehe hierzu insbesondere die in Abschnitt 2.3.1 und 2.3.2
dargestellten Risiken). Dies kann dazu fulhren, dass der Wert der Wertpapiere unter den Kapitalbetrag
féllt, den Anleger fur den Kauf der Wertpapiere bezahlt haben.

Sollten Wertpapierinhaber ihre Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen, missen sie damit rechnen, dass
der jeweils erzielte Verkaufserlds (zuziglich eventuell erhaltener Zinsen abzliglich Abgeltungsteuer)
erheblich unter dem Kapitalbetrag liegen kann, den Wertpapierinhaber fir den Kauf der Wertpapiere
bezahlt haben.

Da die Wertentwicklung der Wertpapiere aufgrund ihrer Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts und der Ausgestaltung des Wertpapiers zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht feststeht, haben
Anleger etwaige Wertverluste wahrend der Laufzeit zu tragen. Je negativer sich der Wert der
Wertpapiere entwickelt, desto grof3er ist der Verlust des Anlegers.

b) Liquiditatsrisiko

Daruber hinaus tragen Anleger das Risiko, dass es aufgrund der strukturierten Komponente der
Wertpapiere und ihrer Abhangigkeit vom Basiswert keinen liquiden Markt fir den Handel mit den
Wertpapieren gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer von ihnen bestimmten Zeit
verkaufen kénnen bzw. gezwungen sind, zu einem spateren Zeitpunkt zu moéglicherweise schlechteren
Preisen zu verkaufen.

Eine Borsennotierung der Wertpapiere kann zu keinem Zeitpunkt zugesichert werden. Sollte eine
Bdrsennotierung nicht bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der Wertpapiere erheblich erschwert
oder faktisch unmdglich. Aber selbst im Falle einer Bdérsennotierung konnen sich aufgrund der
derivativen Struktur der Wertpapiere niedrige Umsétze an einer Borse ergeben, sich der Verkauf der
Wertpapiere zu einem gunstigen Preis erschweren und sich im Ergebnis ein illiquider Markt fir die
Wertpapiere herausbilden.

Sind Anleger gezwungen in einem illiquiden Markt die Wertpapiere zu verkaufen, so besteht das Risiko
einen geringen Wert fur diese zu erlésen und einen entsprechenden Verlust zu erleiden. Je illiquider
der Markt ist, desto grof3er ist die Wahrscheinlichkeit, dass die aufgerufenen Preise nicht den eigentlich
Wert der Wertpapiere reflektieren.
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c) Bestimmung der Preise der Wertpapiere im Sekundarmarkt / Risiken bei der Preisbildung

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer bestimmten Zeit oder zu
einem bestimmten Kurs verkaufen kdnnen, da es sich bei den Wertpapieren um strukturierte
Wertpapiere handelt und aufgrund dessen die Preisbildung im Sekundarmarkt unterschiedlich im
Vergleich zu einfachen Anleihen ist.

So stellt die Société Générale (der "Market Maker") unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméRig
Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Wertpapiere ("Market Making"). Market Maker kann auch ein mit
der Société Générale verbundenes Unternehmen oder eine andere Finanzinstitution sein. Der Market
Maker garantiert allerdings nicht, dass die von ihm genannten Kurse angemessen sind. Ebenso wenig
garantiert der Market Maker, dass wahrend der gesamten Laufzeit jederzeit Kurse fiir die Wertpapiere
verfugbar sind.

Auch kann der Market Maker nach seinem Ermessen jederzeit die Methodik &ndern, nach der er die
gestellten Preise festsetzt. So kann der Market Maker beispielsweise seine Kalkulationsmodelle &ndern
und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergrof3ern oder verringern. Auf3erdem kann
bei Marktstorungen oder technischen Problemen die Verfiigbarkeit des benutzten elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder eingestellt werden. Bei auf3ergewohnlichen Marktbedingungen
oder bei extremen Preisschwankungen an den Wertpapiermarkten stellt der Market Maker regelmafig
keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Wertpapierinhaber tragen also das Risiko, dass ihnen unter
bestimmten Bedingungen kein Preis fur ihr Wertpapier genannt wird. Das bedeutet, dass
Wertpapierinhaber nicht in jeder Situation ihr Wertpapier im Markt zu einem angemessenen Preis
verauf3ern kénnen.

Die vom Market Maker gestellten Kurse kdnnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der Wertpapiere abweichen. Dartiber hinaus kann der Market Maker jederzeit die
Methode abandern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die Spanne
zwischen Geld- und Briefkursen vergrof3ern oder verringern.

Die Offnungszeiten eines Marktes fir die Wertpapiere unterscheiden sich oftmals von den
Offnungszeiten des Marktes fiir den jeweiligen Basiswert. Dann muss der Market Maker den Preis des
Basiswerts moglicherweise schatzen, um den Preis des entsprechenden Wertpapiers bestimmen zu
konnen. Diese Schatzungen kénnen sich als falsch erweisen und sich fur die Wertpapierinhaber
ungunstig auswirken.

Anleger sollten zudem beachten: Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen
der Wertpapiere lasst keinen Rickschluss auf das Volumen der tatsachlich begebenen oder
ausstehenden Wertpapiere zu. Daher kénnen aus dem genannten Emissionsvolumen keine
Ruckschlisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Rahmen eines moglichen Handels gezogen werden.

Aufgrund der besonderen Struktur der Wertpapiere und der sich daraus ergebenen komplexen
Preisbildung ist ein Anleger im Falle eines Verkaufs der Wertpapiere in hohem Maf3e vom durch den
Market Maker gebildeten Preis abhangig. In all den in diesem Abschnitt dargestellten Fallen kann es zu
einem Verlust auf Seiten des Anlegers kommen.

d) Risiken aus moéglichen Interessenkonflikten

aa) Weitere Transaktionen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Interessen verfolgen, die den Interessen
der Wertpapierinhaber nicht beriicksichtigen oder ihnen widersprechen. Dies kann im Zusammenhang
mit der Durchfihrung weiterer Transaktionen, Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten des
Basiswerts oder der Ausiibung anderer Funktionen erfolgen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmérkten tatig. Sie kann daher fir eigene Rechnung
oder fur Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere
abschlieBen. Weiterhin kann die Emittentin Geschéafte in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
abschlieBen. Dies gilt insbesondere fur den Abschluss von sogenannten Absicherungsgeschaften in
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Bezug auf die Wertpapiere, insbesondere der Absicherung des sich fir die Emittentin ergebenden
Risikos aus der derivativen Komponente der Wertpapiere (d.h. der Abhangigkeit der Wertpapiere vom
Basiswert). Solche Geschafte bzw. Absicherungsgeschéfte koénnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des Basiswerts auswirken. Sie konnen sich auch negativ auf den Wert und/oder die
Handelbarkeit der Wertpapiere auswirken. Dabei kann die Emittentin wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.

Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die Auflésung eines Teils oder aller dieser Geschafte bzw.
Absicherungsgeschafte beeintrachtigt werden. Die Emittentin kann Wertpapiere fiir eigene Rechnung
oder fur Rechnung Dritter kaufen und verkaufen sowie weitere Wertpapiere emittieren.

Diese Geschafte konnen den Wert der Wertpapiere mindern. Die Einfihrung weiterer, konkurrierender
Produkte auf dem Markt kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen. Aufgrund der Wertminderung
der Wertpapiere kann der Anleger bei VerduRRerung der Wertpapiere maoglicherweise einen Verlust
erleiden. Je gréRer die Wertminderung der Wertpapiere ist, desto groRer ist der Verlust des Anlegers.

bb) Geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen koénnen in einer Geschéftsbeziehung zum
Emittenten des Basiswerts stehen. Eine solche Geschéftsbeziehung kann beispielsweise durch
Beratungs- und Handelsaktivititen gekennzeichnet sein. Die Emittentin kann dabei MalRnahmen
ergreifen, die sie fur angemessen hélt, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschéftsbeziehung zu
wahren. Dabei muss die Emittentin die Auswirkungen auf die Wertpapiere und auf die
Wertpapierinhaber nicht beriicksichtigen.

Die Emittentin kann Transaktionen durchfiihren und Geschafte eingehen oder an diesen beteiligt sein,
welche den Wert des Basiswerts beeinflussen. Da der Wert der Wertpapiere wesentlich von den
Wertschwankungen des Basiswert abhangt, kénnen solche Geschéaftsbeziehungen zum Emittenten des
Basiswerts den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen und der Anleger kann einen Verlust
erleiden. Je groRer die Wertminderung der Wertpapiere ist, desto groR3er ist der Verlust des Anlegers.

cc) Informationen bezogen auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Uber den Basiswert wesentliche, nicht
offentliche Informationen besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
sind nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern derartige Informationen offenzulegen. Aufgrund der
spezifischen Abhangigkeit der Wertpapiere von der Wertentwicklung des Basiswert, kdnnen
Wertpapierinhaber daher gegebenenfalls infolge fehlender, unvollstéandiger oder falscher Informationen
Uber den Basiswert Fehlentscheidungen in Bezug auf die Wertpapiere treffen, die zu einem Verlust in
Bezug auf den bezahlten Kapitalertrag fihren kdnnen. Je gréfR3er die Wertminderung des Basiswertes
ist, desto groRer ist der Verlust des Anlegers.

2.3.4. Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere bzw. des Basiswerts

a) Risiken aus der Besteuerung der Wertpapiere

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies
kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere und/oder den Marktpreis der Wertpapiere auswirken.
So kann sich die spezifische steuerliche Beurteilung der Wertpapiere gegenuber ihrer Beurteilung zum
Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere andern. Dies gilt gerade mit Blick auf derivative Wertpapiere und
deren steuerliche Behandlung. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, dass sie méglicherweise
die Besteuerung der Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere falsch beurteilen. Es besteht aber auch die
Mdglichkeit, dass sich die Besteuerung der Ertrage aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der
Wertpapierinhaber verandert.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass sich die spezifische steuerliche Beurteilung der Wertpapiere
andert. Dies kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken und der Anleger kann einen
entsprechenden Verlust erleiden. Je starker dieser negative Effekt ist, desto groRRer ist méglicherweise
der Verlust.
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b) Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer (FATCA)

Die Umsetzung der US-Steuervorschriften fur Auslandskonten (FATCA) kann zu folgendem Ergebnis
fihren: Auf Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren werden US-
Quellensteuern erhoben. Die Steuern werden mdoglicherweise in Hohe von 30% von allen Zahlungen
der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren abgezogen. FATCA muss dabei auf die
gesamte Zahlungskette angewandt werden. Die Zahlungskette besteht bei den hier vorliegenden
Wertpapieren aus folgenden Zahlungen: Zahlungen von der Emittentin an das Clearing System, vom
Clearing System an die Zahlstellen, von den Zahlstellen an die Depotbanken und von den Depotbanken
an den jeweiligen Wertpapierinhaber.

Auch wenn es unwahrscheinlich ist, dass von Zahlungen der Emittentin an das Clearing System Steuern
einbehalten werden, so kann dies mit Blick auf die weiteren im Einzelfall erforderlichen Zahlungen nicht
ausgeschlossen werden.

Es miissen also eventuell von Zinsen, Kapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen der Emittentin im
Zusammenhang mit den Wertpapieren US-Quellensteuern in Abhangigkeit der beteiligten Personen an
der jeweiligen spezifischen Zahlungskette abgezogen werden. In diesem Fall werden
Wertpapierinhaber fur diesen Abzug keine Zahlung erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn weder
die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen Ausgleichszahlung
an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Daher erhalten Wertpapierinhaber eventuell geringere Zinsen
oder Kapitalbetrage als erwartet.

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass nach den US-amerikanischen Regelungen Uber die
Einhaltung der Steuervorschriften fir Auslandskonten Steuern einbehalten werden, die zu Verlusten
fur Anleger in die Wertpapiere fuhren kénnen. Je starker dieser Einbehalt ist, desto groRer ist
moglicherweise dieser Verlust.

c) Risiken im Hinblick auf einen Einbehalt der US-Quellensteuer (Section 871(m))

Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes und die dazugehdrenden Vorschriften sehen bei
bestimmten Finanzinstrumenten wie den hier vorliegenden Wertpapieren vor, dass Steuern einbehalten
werden. Das bedeutet: Die Emittentin oder die Zahlstelle zieht eine Steuer vom Auszahlungsbetrag oder
den Zinsen ab. AnschlieBend wird der so einbehaltene Betrag der US-Steuerbehdrde Uberwiesen. Die
Steuer wird auf alle Zahlungen an Wertpapierinhaber erhoben, die durch Zahlungen von Dividenden
aus US-Quellen ausgeldst oder bestimmt werden. Der Begriff "Zahlung" ist dabei weit gefasst. Er
umfasst auch alle sonstigen Leistungen der Emittentin an die Wertpapierinhaber, die durch Dividenden
aus US-Quellen ausgeldst oder bestimmt werden. Sofern Zahlungen unter den Wertpapieren durch
Dividenden aus US-Quellen ausgeldost werden, kann sich dieses Risiko spezifisch mit Blick auf die
Wertpapiere realisieren.

Dies qilt insbesondere fiur Wertpapiere mit einer US-Aktie oder einem US-Index als Basiswert. Fur
diese gilt nach den US-Vorschriften Folgendes: Alle Zahlungen oder als Zahlung angesehenen
Leistungen der Emittentin im Zusammenhang mit Wertpapieren werden als Aquivalente zu Dividenden
("Dividenden-aquivalente") behandelt. Die Zahlungen oder die als Zahlung angesehenen Leistungen
unterliegen der US-Quellensteuer von 30%. Der Steuersatz kann niedriger sein, wenn das anwendbare
Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) einen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Damit unterliegen maoglicherweise alle Wertpapiere unter diesem Basisprospekt der US-
Quellenbesteuerung, wenn der Basiswert eine US-Aktie oder ein US-Index ist.

Wichtig: Ein Einbehalt kann selbst in den folgenden Situationen erforderlich sein: Nach den
Emissionsbedingungen wird gar keine Zahlung geleistet, die durch die Zahlung einer Dividende aus
einer US-Quelle ausgel6st oder bestimmt wird. Das Gleiche gilt selbst in den Fallen, in denen bei der
Zahlung einer Dividende aus einer US-Quelle oder einer sonstigen Ausschittung keine Anpassung der
Emissionsbedingungen vorgenommen wird.

Auch fir US-Quellensteuer nach Section 871(m) gilt: Es miussen mdglicherweise von Zinsen,

Kapitalbetragen oder sonstigen Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren US-
Quellensteuern abgezogen werden. In diesem Fall werden Wertpapierinhaber fir diesen Abzug keine
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Zahlung erhalten, die den Abzug ausgleicht. Denn weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine
sonstige Person sind zu einer solchen Ausgleichszahlung an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Daher
erhalten Wertpapierinhaber eventuell geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen hierdurch auf Null
verringert. Es kann sogar sein, dass die zu zahlende Steuer den Betrag Ubersteigt, den
Wertpapierinhaber von der Emittentin der Wertpapiere erhalten hatten. Dann missen
Wertpapierinhaber mdglicherweise Steuern zahlen, obwohl sie von der Emittentin keine Zahlung
erhalten haben. Wertpapierinhaber kdnnen sogar dann Steuern zahlen missen, wenn das Wertpapier
wertlos verfallt. Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass Zahlungen der Emittentin im
Zusammenhang mit den Wertpapieren der US-Quellensteuer nach Section 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes unterliegen kénnen und es daher zu Verlusten bei den Anlegern kommen kann.

2.3.5. Risiken, die sich aus Stdérungsereignissen ergeben kénnen

a) Anpassungen

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere angepasst werden.

In den Emissionsbedingungen sind bestimmte Ereignisse festgelegt, bei deren Eintritt die
Emissionsbedingungen angepasst werden kénnen.

Solche sog. auBergewdhnlichen Ereignisse bzw. Anpassungsereignisse ergeben sich insbesondere mit
Blick auf Ereignisse, welche spezifisch den Basiswert der Wertpapiere betreffen. Hierbei sind
beispielsweise die folgenden Ereignisse zu nennen: Die Einstellung der Notierung des Basiswerts, der
Wegfall des Basiswertes oder der Wegfall der Mdoglichkeit fiir die Emittentin, die erforderlichen
Absicherungsgeschéfte in Bezug auf den Basiswert zu tatigen. Aber auch mit Blick auf das Wertpapier
selbst kann es zu AnpassungsmalBhahmen kommen, wie z.B. bei Gesetzesanderungen oder
Steuerereignisse, die sich negativ auf das Wertpapier auswirken. Im Fall einer Anpassung der
Emissionsbedingungen werden die Wertpapiere zwar fortgefuihrt. Es besteht jedoch das Risiko, dass
sich eine Anpassungsmaf3nahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend erweist. Dadurch
kann der Wertpapierinhaber wirtschaftlich schlechter gestellt werden, als er vor einer
Anpassungsmafnahme stand. Durch diese MaRBnahmen kann es zu einem Verlust beim Anleger
kommen. Je negativer sich die Anpassungen auswirken, desto hoher ist der mogliche Verlust fir den
Anleger.

b) Kindigungsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die Wertpapiere gekundigt werden.

Eine solche auRRerordentliche Kiindigung kann sich insbesondere dann ergeben, wenn eine Anpassung
der Emissionsbedingungen in Folge eines aulRergewdhnlichen Ereignisses in Bezug auf den Basiswert
nicht sachgerecht ist (siehe zu diesem Risiko die Ausfihrung im obigen Abschnitt a). Dieses Risiko
ergibt sich insbesondere aus der derivativen Struktur der Wertpapiere und der Abhangigkeit der
Wertpapiere vom jeweiligen Basiswert.

Im Fall einer Kindigung der Wertpapiere ist der Auf3erordentliche Kiindigungsbetrag unter Umstanden
sehr niedrig. Er ist moglicherweise niedriger als der Betrag, den der Wertpapierinhaber erhalten hatte,
wenn keine auRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere erfolgt ware. Der Wertpapierinhaber erleidet
dann einen Verlust, wenn der AulRerordentliche Kiindigungsbetrag unter dem fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitalbetrag liegt. Auch ein Totalverlust ist moglich. Je schlechter die
Wertentwicklung des Wertpapiers ist, desto groer ist das Risiko eines Verlustes des Anlegers im Falle
einer Kiindigung des Wertpapiers.

c) Wiederanlagerisiko

Zudem tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass das Wertpapier zu einem fir ihn unginstigen
Zeitpunkt gekindigt und daher vorzeitig zuriickgezahlt wird (sog. Wiederanlagerisiko). Dieses Risiko
ergibt sich als Folge des in Abschnitt b) dargestellten Kiindigungsrisikos. Sofern der Wertpapierinhaber
zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der Wertpapiere erwartet, kbnnen diese Erwartungen
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aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden. Zudem kann der im Falle einer solchen
aullerordentliche Kundigung von der Emittentin zu zahlende Betrag moglicherweise nur zu
unginstigeren Marktkonditionen im Vergleich zum Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere wieder
angelegt werden. Damit kann die insgesamt zu erzielende Rendite deutlich unter der erwarteten Rendite
der gekindigten Wertpapiere liegen. Der Anleger erleidet daher mdglicherweise einen Verlust bei der
Wiederanlage des unter den Wertpapieren ausgezahlten Betrages. Je ungiinstiger die Konditionen
einer Wiederanlage sind, desto groR3er ist dieser Verlust.
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3. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

3.1. Form und Vero6ffentlichung

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 der Europaischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 uber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospekt-Verordnung") dar (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt").

Fur die Wertpapiere werden jeweils endgiiltige Angebotsbedingungen ("Endgultigen Bedingungen™)
erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausgabe von
Wertpapieren unter diesem Basisprospekt festgelegt werden kénnen.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit
. dem Registrierungsformular der Emittentin  vom 20. Dezember 2019 (das
"Registrierungsformular”), dessen Informationen per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden,

. etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt und dem vorgenannten
Registrierungsformular,
. allen anderen Dokumenten, deren Informationen per Verweis in diesen Basisprospekt

einbezogen werden (siehe "3.7 Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene
Informationen” in diesem Abschnitt des Basisprospekts), als auch
. den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erstellten Endglltigen
Bedingungen
gelesen werden.

Der Basisprospekt einschlie3lich etwaiger Nachtrdge sowie die jeweiligen Endgultigen Bedingungen
werden bei der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Stral3e
46-50, 60311 Frankfurt am Main in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum
bereitgehalten. Sie kénnen zudem auf der Internetseite (http://warrants.com; der Prospekt und die
Nachtrage unter Service / Prospekte; die Endgultigen Bedingungen nach Eingabe der entsprechenden
ISIN oder WKN und dann unter Downloads) abgerufen werden.

3.2. Billigung und Notifizierung

Potentielle Investoren sollten beachten, dass

a) dieser Basisprospekt durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") als
zustandige Behorde gemal der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde;

b) die BaFin diesen Basisprospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz gemalf der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt;

C) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitdt der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospektes sind, und nicht als eine Beflrwortung des Emittenten und der Garantin, die
Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte und

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen sollten.

Die Geschaftsadresse der BaFin (Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt,
Bundesrepublik Deutschland (Telefonnummer: +49 (0)228 4108 0).

Der Basisprospekt wurde an die zustandige Behérde der Republik Osterreich notifiziert.
Dieser Prospekt wurde am 4. Marz 2020 gebilligt und ist gultig bis zum 4. Méarz 2021. In diesem

Zeitraum wird die Emittentin in Ubereinstimmung mit Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der Prospekt-
Verordnung unverziglich einen Nachtrag zu diesem Basisprospekt verdffentlichen, sollten in Bezug auf
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die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben wichtige neue Umstande eintreten oder wesentliche
Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten festgestellt werden. Die Pflicht zur Erstellung eines
Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht mehr, wenn der Prospekt ungultig geworden ist.

3.3. Verantwortliche Personen

Die Société Générale Effekten GmbH als Emittentin (mit eingetragenem Sitz in Frankfurt am Main) und
die Société Générale als Anbieterin und Garantin (mit eingetragenem Sitz in Paris, Frankreich),
Ubernehmen nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der Prospekt-Verordnung die Verantwortung fur den Inhalt
dieses Basisprospekts. Sie erklaren, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig
sind und keine Angaben aufgenommen sind, die die Aussage des Basisprospekts verédndern kénnen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der Wertpapiere ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Basisprospekt enthalten sind. Fur diese Informationen oder Erklarungen von Dritten, die nicht im
Basisprospekt enthalten sind, lehnen die Emittentin und die Anbieterin und Garantin jegliche Haftung
ab. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige im Zusammenhang mit den Wertpapieren zur Verfligung
gestellte Informationen sollten als Empfehlung der Emittentin oder der Anbieterin und Garantin zum
Kauf der Wertpapiere angesehen werden.

Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts und
kénnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder unvollstadndig geworden sein.
Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf
in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben wird die Emittentin nach Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der
Prospekt-Verordnung verdffentlichen. Die Vertffentlichung erfolgt in einem Nachtrag zu diesem
Basisprospekt.

3.4. Endqlltige Bedingungen fir Neue Wertpapiere

Fur Wertpapiere, die erstmalig unter diesem Basisprospekt 6ffentlich angeboten und/oder zum Handel
an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen werden ("Neue Wertpapiere"),
werden die Endgultigen Bedingungen unter Verwendung des Formulars der Endgultigen Bedingungen
(siehe Abschnitt "11. Formular fur die endgiltigen Bedingungen") erstellt. Diese Endgultigen
Bedingungen enthalten die entsprechend vervollstandigten Emissionsbedingungen (siehe Abschnitt "9.
Emissionsbedingungen”) unter Auslassung der fur diese Wertpapiere nicht relevanten Bedingungen
und Ausflllen der Platzhalter bzw. Ersetzen der Bedingungen mit dem entsprechenden Inhalt.

Im Falle der Erhéhung von Neuen Wertpapieren werden die weiteren Wertpapiere oder Serien von
Wertpapieren, wie im vorhergehenden Absatz beschrieben, unter Verwendung des Formulars der
Endglltigen Bedingungen und der Emissionsbedingungen dieses Basisprospektes dokumentiert. Die
Wertpapiere bilden mit den mit gleicher Ausstattung begebenen Wertpapieren wirtschaftlich eine
Einheit.

3.5. Endaqiltige Bedingungen fir Friihere Wertpapiere

Fur Wertpapiere, die (i) erstmalig unter einem vorherigen Prospekt ¢ffentlich angeboten und/oder zum
Handel an einem geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt zugelassen wurden und (ii) deren
Charakteristika vom vorliegenden Basisprospekt abgedeckt sind ("Friithere Wertpapiere"), werden die
Endgultigen Bedingungen unter Verwendung des Formulars der Endgultigen Bedingungen (siehe
Abschnitt "11. Formular fur die endgiltigen Bedingungen") dokumentiert. Diese Endgiiltigen
Bedingungen enthalten die entsprechend vervollstandigte Produktbeschreibung (siehe Abschnitt "10.
Produktbeschreibung"). Die Emissionsbedingungen dieses Basisprospektes (siehe Abschnitt "9.
Emissionsbedingungen") sind nicht anwendbar.

Im Falle der Erh6hung von Friiheren Wertpapieren werden die weiteren Wertpapiere oder Serien von
Wertpapieren wie im vorhergehenden Absatz beschrieben unter Verwendung des Formulars der
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Endgultigen Bedingungen und der Produktbeschreibung dokumentiert. Die Wertpapiere bilden mit den
mit gleicher Ausstattung begebenen Wertpapieren wirtschaftlich eine Einheit.

3.6. Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben von Seiten Dritter
korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dem
Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die
wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Daruber hinaus wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu dem
Basiswert gegebenenfalls auf Internetseiten Dritter verwiesen. Diese Internetseiten kdnnen dann als
Informationsquelle fur die Beschreibung des Basiswerts gegebenenfalls wiederum auf Internetseiten
verweisen, deren Inhalte als Informationsquelle fiir die Beschreibung des Basiswerts sowie als
Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts herangezogen werden kdnnen. Die Emittentin
Ubernimmt keine Gewahrleistung fiir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten, die auf
diesen Internetseiten Dritter dargestellt werden. Die Angaben auf diesen Internetseiten Dritter sind nicht
Bestandteil dieses Basisprospekts, sofern diese Angaben nicht durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden.

3.7. Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen

3.7.1. Emittentin

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht. Die Informationen gelten jeweils als ein Teil dieses
Basisprospekts, der nach Artikel 19 (1) a (Registrierungsformular) bzw. (1) d) (Finanzinformationen) der
Prospekt-Verordnung einbezogen wurde. Die Informationen aus dem Registrierungsformular zu den
Risiken werden auf Seite 8 einbezogen. Die weiteren Informationen aus dem Registrierungsformular
sowie die Finanzinformation werden auf Seite 28 einbezogen.

Dokument Seite
Registrierungsformular
Registrierungsformular vom 20. Dezember 2019 der Société Générale
Effekten GmbH, gebilligt von der BaFin
. Mit der Société Générale Effekten GmbH verbundene | S.3-S.8
Risikofaktoren
IV. Abschlussprifer S. 11
V. Angaben Uber die Emittentin
1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung S. 12
2. Geschéftsiibersicht S. 12
3. Organisationsstruktur S. 14
4. Geschaftsfiihrung und Vertretung S. 15
5. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren S. 15
6. Finanzielle Informationen Uber die Emittentin S. 16
7. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage des SGE- | S. 16
Konzerns
8. Trendinformationen S. 16
9. Wesentliche Verschlechterung in den Aussichten der | S.17
Emittentin
10. Wesentliche Anderung der Finanz- und Ertragslage des | S. 17
SGE-Konzerns
11. Wesentliche Vertrage S. 17
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Finanzinformationen

Konzernlagebericht und Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr zum
31. Dezember 2017

Konzernlagebericht (mit Ausnahme des Abschnitts "l. Voraus-
sichtliche Entwicklung des Konzerns (Prognosebericht)" auf den
Seiten Anlage 1.1/11 bis S. Anlage 1.1/13)
Konzernabschluss
Konzerngewinn- und Verlustrechnung
Konzerngesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz

Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
Konzern-Kapitalflussrechnung
Konzernanhang

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers

S. Anlage 1.1/1 bis S. Anlage
1.1/24

S. Anlage 1.2/4

S. Anlage 1.2/5

S. Anlage 1.2/6 und S.
Anlage 1.2/7

S. Anlage 1.2/8 und S.
Anlage 1.2/9

S. Anlage 1.2/10 und S.
Anlage 1.2/11

S. Anlage 1.2/12 und S.
Anlage 1.2/93

S. Anlage 2/1 und S. Anlage
2/9

Konzernlagebericht und Konzernabschluss fur das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2018

Konzernlagebericht (mit Ausnahme des Abschnitts "I. Voraus-
sichtliche Entwicklung des Konzerns (Prognosebericht)" auf den
Seiten Anlage 1.1/11 bis S. Anlage 1.1/13)
Konzernabschluss

Konzerngewinn- und Verlustrechnung

Konzerngesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz

Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung
Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernanhang

Bestéatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprfers

S. Anlage 1.1/1 bis S. Anlage
1.1/25

S. 4 und S. 5 des Konzern-
abschlusses

S. 5 des Konzernabschlusses
S. 6 und 7 des Konzern-
abschlusses

S. 8 des Konzernabschlusses
S.9und S. 10 des Konzern-
abschlusses

S. 11 bis S. 93 des Konzern-
abschlusses

S.1bis S. 7 des
Bestatigungsvermerks

Konzernzwischenbericht zum 30. Juni 2019

Konzernlagebericht (mit Ausnahme des Abschnitts "I. Voraus-
sichtliche Entwicklung des Konzerns (Prognosebericht)" auf den
Seiten 11 bis 13)
Konzernabschluss
Konzerngewinn- und Verlustrechnung
Konzerngesamtergebnisrechnung
Konzernbilanz
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzernanhang

S.1bis S. 25

S. 3 des Konzern-
zwischenabschlusses

S. 4 des Konzern-
zwischenabschlusses
S.5und S. 6 des Konzern-
zwischenabschlusses

S. 7und S. 8 des Konzern-
zwischenabschlusses
S.9und S. 10 des Konzern-
zwischenabschlusses

S. 11 bis S. 80 des Konzern-
zwischenabschlusses
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Die vorstehenden Dokumente kdnnen unter folgenden Links eingesehen werden:
Registrierungsformular

Konzernabschluss 2017

Konzernabschluss 2018

Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2019

Diejenigen Informationen, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen
werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem Basisprospekt enthalten oder fir den Anleger nicht
relevant.

3.7.2. Garantin

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht. Die Informationen gelten jeweils als ein Teil dieses
Basisprospekts, der nach Artikel 19 (1) a) der Prospekt-Verordnung einbezogen wurde: Die
Informationen aus dem Registrierungsformular Société Générale zu den Risiken werden auf Seite 8
einbezogen. Die weiteren Informationen aus dem Registrierungsformular Société Générale sowie die
Finanzinformation werden auf Seite 31 einbezogen.

Dokument Seite
Registrierungsformular Société Générale
Registration Document dated 20 December 2019 of Société Générale,
gebilligt von der BaFin
I. Risk Factors related to Société Générale S.3-17
IV. Information related to Société Générale
1. Information about Société Générale S. 20
2. Business Overview and Organisational Structure S. 20
3. Statutory Auditors S.21
4. Administrative, Management and Supervisory Bodies of | S. 21
Société Générale
5. Basis of Statements regarding the Competitive Position of | S. 21
Société Générale Group
6. Legal and Arbitration Proceedings S. 22
7. Documents Available S. 27
8. Financial Information on Société Générale S. 27
9. Audit of the Financial Information S. 27
10. Significant Change in the financial position of Société | S. 27
Générale Group
11. Trend Information S. 27
12. Material Changes in the Prospects of Société Générale S. 30
13. Significant Changes in the Financial Performance of Société | S. 30
Générale Group
14. Credit Ratings S. 30
Finanzinformationen
Einheitliches Registrierungsformular Société Générale 2019 - AMF
Englische Ubersetzung des Universal Registration Document dated
5 August 2019, hinterlegt bei der AMF
Organisational structure of the Société Générale Group S.31
Significant new products or services S.32-37
Consolidated interim financial statements of the Société Générale
Group as at 30 June 2019
Group Management Report S.6-44
Consolidated financial statements S.68-74
Notes to the consolidated financial statements S.75-152
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Englische Ubersetzung des First Amentment to the Universal
Registration Document dated 5 August 2019, hinterlegt bei der AMF
Organisational structure of the Société Générale Group S.31
Significant new products or services S.32t0 37
Consolidated interim financial statements of the Société Générale
Group as at 30 September 2019
Group Management Report S.4-27
Financial Policy S.25-26

Registrierungsformular Société Générale 2019 - AMF

Englische Ubersetzung des Registration Document dated 11 April
2019, hinterlegt bei der AMF
Board of Director’s Report on corporate Governance S. F-68 - F-99
Consolidated financial statements of Société Générale Group as at
31 December 2018

Consolidated financial statements S.F-302 - F308
Notes to the consolidated financial statements S. F-310 - F-465
Statutory Auditors’ report on the consolidated financial | S. F-466 - F-470
statements

Société Générale management report S. F-471 - F-477

Consolidated financial statements of Société Société Générale
Group as at 31 December 2017

Consolidated financial statements S. F-302 - F 308
Notes to the consolidated financial statements S. F-309 - F-447
Statutory Auditors’ report on the consolidated financial | S. F-448 - F-453
statements

Société Générale management report S. F-454 - F-460

Die vorstehenden Dokumente kénnen unter folgenden Links eingesehen werden:
Registrierungsformular Société Générale

Registration Document Société Générale 2019 - AMF

Universal Registration Document Société Générale 2019 - AMF

First Amendment to the Universal Registration Document Société Générale 2019 - AMF

Diejenigen Informationen, die aus den vorstehenden Dokumenten nicht per Verweis einbezogen

werden, sind bereits an anderer Stelle in diesem Basisprospekt enthalten oder fiir den Anleger nicht
relevant.

3.8. Einsehbare Unterlagen

Wahrend eines Zeitraums von zwolf Monaten ab dem Tag der Billigung dieses Basisprospektes sind
Kopien der folgenden Dokumente wahrend der ublichen Geschéaftszeiten an allen Werktagen
(ausschlieRlich Samstage und gesetzliche Feiertage) in gedruckter Form bei der Société Générale S.A.,
Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strale 46-50, 60311 Frankfurt am Main
kostenlos erhaltlich:

o eine Kopie des Gesellschaftsvertrags der Emittentin;
. Konzernabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2017 und 2018 und
. Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2019,

Die vorstehenden Dokumente kdnnen auf der Internetseite www.sg-zertifikate.de (hier unter (i)
Service/Kontakt / Rechtliche Dokumente / Registrierungsformular / Gesellschaftsvertrag der Société
Générale Effekten GmbH sowie (ii) Service/Kontakt / Rechtliche Dokumente / Jahresabschliisse)
eingesehen werden.
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3.9. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektes

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospektes, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen durch Finanzintermediare in der Bundesrepublik Deutschland und in der
Republik Osterreich, wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospektes (12 Monate nach Billigung
des Basisprospekts, d.h. bis einschlieZlich 4. Marz 2021 ("Giltigkeitsende™)) zu und tbernimmt die
Haftung fir den Inhalt dieses Prospektes auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder
endglltigen Platzierung der Wertpapiere.

Die spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der Wertpapiere kann durch
Finanzintermediare bis zum Guiltigkeitsende erfolgen (Angebotsfrist).

Die Zustimmung steht unter der Bedingung, dass
o jeder Finanzintermediér bei der Verwendung des Prospekts sicherstellt, dass er alle
anwendbaren Rechtsvorschriften beachtet und die Wertpapiere nur im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen anbietet; und
. die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen sind nicht vorhanden.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben,

dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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4. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Emittentin fir die Zwecke dieses Basisprospektes
sind im Registrierungsformular vom 20. Dezember 2019 der Société Générale Effekten GmbH
enthalten. Diese Informationen werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieses

Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.7 Per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen”,
"3.7.1 Emittentin®).
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5. BESCHREIBUNG DER GARANTIE

5.1. Art und Anwendungsbereich der Garantie iiber die Wertpapiere

5.1.1. Beschreibung der Garantie

Die Garantin garantiert gegeniiber jedem Wertpapierinhaber unwiderruflich und unbedingt, falls die
Emittentin aus irgendeinem Grund eine durch sie an die Wertpapierglaubiger in Bezug auf ein
Wertpapier zahlbare Summe bzw. zahlbaren Betrag (einschlieBlich etwaiger Agien oder anderer
Betrage, gleich welcher Art, oder zusatzlicher Betrage, die unter den Wertpapieren zahlbar werden)
nicht zahlt, dass die Garantin, sobald diese Zahlungen unter einem der vorgenannten Wertpapiere fallig
werden, den von der Emittentin an die Wertpapierinhaber zahlbaren Betrag auf Verlangen an die
Wertpapierinhaber zahlen wird, als ob diese Zahlung durch die Emittentin in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere erfolgt ware.

Falls die MaRgebliche Abwicklungsbehérde (wie in den Emissionsbedingungen (Produktspezifische
Bedingungen) definiert) ihre Bail-in-Befugnis (wie in den Emissionsbedingungen (Produktspezifische
Bedingungen) definiert) auf vorrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Garantin austbt, was zu
einer Herabschreibung oder Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser
unbesicherten Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder
Zinsen auf diese unbesicherten Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des gesamten oder
eines Teils des Nennbetrags dieser unbesicherten Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden
zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese unbesicherten Verbindlichkeiten in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person fihrt,
einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen Bail-
in-Befugnis, dann entspricht die Zahlung oder Lieferung der Verbindlichkeiten durch die Garantin unter
der vorliegenden Garantie den Betrédgen oder der Lieferung, die fallig waren, wenn die Garantin selbst
die Emittentin der Wertpapiere wére.

Diese Garantie stellt eine gesonderte Verbindlichkeit dar und ist unabhangig von der Giiltigkeit und
Durchsetzbarkeit der Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Wertpapieren. Sinn und Zweck dieser
Garantie ist es sicherzustellen, dass die Wertpapierinhaber unter allen Umstanden und ungeachtet der
tatsachlichen und rechtlichen Umstande, Beweggriinde und Erwagungen, aus denen eine Zahlung
durch die Emittentin unterbleiben mag, Kapital und Zinsen und alle anderen gemaf den Emissions-
bedingungen der mafRgeblichen Wertpapiere zahlbaren Betrage zu den Falligkeitsterminen in Uberein-
stimmung mit den maRgeblichen Emissionsbedingungen erhalten.

Alle Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere oder im Rahmen der Garantie erfolgen ohne Einbehalt
oder Abzug fir oder wegen gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder
behordlicher Gebuhren gleich welcher Art, die von oder im Auftrag einer Steuerjurisdiktion auferlegt,
erhoben, eingezogen, einbehalten oder veranlagt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. Im Fall eines erforderlichen Abzugs oder Einbehalts von Betragen
fur oder im Auftrag einer Steuerjurisdiktion zahlt die Emittentin bzw. die Garantin (auf3er unter
bestimmten Umsténden) im weitest méglichen gesetzlich zuldassigen Umfang alle zusatzlichen Betrége,
die erforderlich sind, damit jeder Wertpapierinhaber nach Abzug oder Einbehalt der betreffenden
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlichen Gebihren den jeweils falligen und zahlbaren
Betrag in voller Hohe erhalt, wie in den Emissionsbedingungen naher beschrieben. Steuerjurisdiktion in
diesem Zusammenhang bezeichnet alle zur Erhebung von Steuern erméchtigten Gebiets-
korperschaften oder Behérden von Deutschland (im Fall von Zahlungen durch die Société Générale
Effekten GmbH) oder Frankreich und alle zur Erhebung von Steuern erméchtigten Gebietskdrper-
schaften oder Behorden von Frankreich (im Fall von Zahlungen durch die Société Générale).

Die Verbindlichkeiten der Garantin unter dieser Garantie behalten so lange uneingeschrankt ihre
Glltigkeit, bis alle Betrage unter den Wertpapieren vollstandig gezahlt wurden. Jegliche Anderungen
dieser Garantie, die den Interessen der Wertpapierinhaber entgegenstehen, gelten nur fir Wertpapiere,
die nach dem Tag, an dem diese Anderungen vorgenommen wurden, begeben werden. Zudem sind
diese Verbindlichkeiten der Garantin ergdnzend zu, und nicht anstelle von, den Wertpapieren oder
anderen Garantien oder Freistellungen, die zum jeweiligen Zeitpunkt zugunsten eines Wertpapier-
inhabers bestehen, gleich ob es Wertpapiere, Garantien oder Freistellungen der Garantin oder
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anderweitige sind. Die Garantin verzichtet unwiderruflich auf alle Mitteilungen und Forderungen
jedweder Art.

Die Verpflichtungen der Garantin aus dieser Garantie stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Garantin dar und werden als sog. senior preferred
Verbindlichkeiten gemafR Artikel L. 613-30-3 franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes ("Code
monétaire et financier") eingestuft. Solche Verbindlichkeiten sind gleichrangig und im Rang
untereinander gleich und:

0] gleichrangig mit allen anderen unmittelbaren, unbedingten, unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens des
Gesetzes am 11. Dezember 2016 ausstanden;

(ii) gleichrangig mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und senior preferred Verpflichtungen (wie in Artikel L. 613-30-3--3° des
franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetzes vorgesehen) der Garantin, die nach dem Datum
des Inkrafttretens des Gesetzes am 11. Dezember 2016 begeben wurden;

(i) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukunftigen Verbindlichkeiten der Garantin,
denen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen zwingend ein Vorrang einzurdumen ist; und

(iv) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen und kinftigen sog. senior non-preferred
Verbindlichkeiten (wie in Artikel L. 613-30-3-1-4° des franzosischen Wahrungs- und
Finanzgesetzes vorgesehen) der Garantin.

Die Garantin ist berechtigt, beim Amtsgericht in Frankfurt am Main Kapital- und Zinsbetrdge zu
hinterlegen, die von den Wertpapierinhabern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem MalRgeb-
lichen Tag beansprucht worden sind, auch wenn solche Wertpapierinhaber sich nicht in Annahme-
verzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erléschen die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen die Emittentin. MaRRgeblicher Tag in
diesem Zusammenhang bezeichnet den Tag, an dem die jeweilige Zahlung erstmals fallig wird, oder,
wenn die zahlbaren Betrdge nicht an oder vor diesem Falligkeitstag in voller Hohe bei der
Berechnungsstelle eingegangen sind, den Tag, an dem diese Betrage in voller H6he eingegangen sind
und eine diesbezlgliche Mitteilung an die Wertpapierinhaber gemaf den Emissionsbedingungen erfolgt
ist.

Diese Garantie unterliegt deutschem Recht und wird nach diesem ausgelegt.

Erfallungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Garantin ernennt hiermit Société Générale, Niederlassung Frankfurt als ihren Zustellungs-
bevollméachtigten in Deutschland hinsichtlich allen Verfahren und verpflichtet sich, eine andere Person
als Zustellungsbevollméchtigten zu diesem Zweck zu ernennen, sollte Société Générale, Niederlassung
Frankfurt nicht mehr als Zustellungsbevollméachtigter agieren.

Soweit gesetzlich zulassig, ist das Landgericht Frankfurt am Main nicht ausschlie3lich zustandig fir
jedwede Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund dieser oder im Zusammenhang mit
dieser Garantie ergeben.

4. Marz 2020 Société Générale

5.1.2. Verhaltnis von Garantie und Treuhandkonstruktion

Garantie und Treuhandkonstruktion finden grundsétzlich nur nebeneinander Anwendung.

Der Treuhandvertrag vom 28. Februar 2006 ist zwischen der Société Générale und der Société
Générale Effekten GmbH abgeschlossen. Die Wertpapierinhaber sind selbst nicht Vertragspartei des
Treuhandvertrages. Der Treuhandvertrag regelt u. a. zwischen der Société Générale und der Société
Générale Effekten GmbH die Verwendung der von der Société Générale zur Verfiigung gestellten Mittel
fur Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldver-schreibungen. Demgegeniuber gewahrt die Garantie,
eine Garantie auf erstes Anfordern, den Wertpapierinhaber einen direkten Anspruch gegen die Garantin
im Falle einer Zahlungsstorung. Im Falle einer Zahlungsstérung muss die Garantin grundsatzlich ohne
Prufung der materiell rechtlichen Berechtigung der Forderung des Wertpapierinhaber auf blofl3e
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Anforderung hin bezahlen. Sollten die von der Société Générale der Société Générale Effekten GmbH
im Rahmen des Treuhandvertrages zur Verfigung gestellten Mittel nicht ausreichen, um die
Zahlungsanspriche der Wertpapierinhaber vollumfanglich zu befriedigen, so haben die
Wertpapierinhaber einen direkten Anspruch auf Zahlung aller aussténdigen Betréage gegen die Société
Générale gemal den Bestimmungen der Garantie auf erstes Anfordern. Der Treuhandvertrag zwischen
der Société Générale und der Société Générale Effekten GmbH deutschem Recht. Jegliche
Streitigkeiten betreffend die Giltigkeit des Treuhandvertrages sind den zusténdigen Gerichten in
Frankfurt vorzulegen, vorausgesetzt jedoch, dass die Société Générale, und nur der Société Générale,
zu deren Gunsten die Gerichtsstandswahl erfolgte, die Entscheidung zusteht, Streitigkeiten auch vor
einem anderen Gericht mit entsprechender Zustandigkeit vorzubringen. Die Garantie unterliegt
ebenfalls deutschem Recht. Soweit gesetzlich zuldssig, ist das Landgericht Frankfurt am Main nicht
ausschlieBlich zustandig fiir jedwede Klage oder andere Rechtsverfahren, die sich aufgrund der oder
im Zusammen-hang mit der Garantie ergeben.

5.2. Angaben Uber die Garantin

Die Beschreibung und die Finanzinformationen der Garantin fur die Zwecke dieses Basisprospektes
werden per Verweis einbezogen und bilden einen Teil dieses Basisprospekt (siehe Abschnitt "3.7 Per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogene Informationen”, "3.7.2 Garantin™).
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6. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

6.1. Angaben lUber die Wertpapiere

6.1.1. Allgemeines

a) Art und Gattung der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB.

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin richten
sich  nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Die Wertpapiere sind als
Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlich Gibertragbar.

Die Wertpapiere konnen in verschiedenen Varianten ausgestaltet sein. Eine Erlauterung der
Funktionsweise der verschiedenen Varianten findet sich in Abschnitt "7. Beschreibung der Wertpapiere"
dieses Basisprospekts. Dort wird insbesondere beschrieben, wie der Wert der Wertpapiere durch den
Wert des Basiswerts beeinflusst wird.

Die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere bzw. die weiteren Angaben zu den einzelnen Emissionen
konnen erst kurz vor Veroéffentlichung der Endgultigen Bedingungen festgelegt werden. Sie werden in
den Endglltigen Bedingungen angegeben und veroéffentlicht.

Es handelt sich dabei z. B. um die folgenden Angaben:
. International Security Identification Number (ISIN) bzw. Wertpapierkennnummer (WKN),
Emissionstag (Valutatag);
Emissionsvolumen;
Falligkeitstag;
Nominalbetrag;
Zinssatz
Emissionswahrung; und
der Basiswert

Ein Formular fir die Endglltigen Bedingungen findet sich in Abschnitt "11: Formular fur die endgultigen
Bedingungen" dieses Basisprospekts.

b) Form der Wertpapiere / Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere sind in einer Global-Inhaberschuldverschreibung (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Sofern in den Endgultigen Bedingungen angegeben, sind die Wertpapiere dabei
anfanglich durch eine vorlaufige Global-Inhaberschuldverschreibung (die "Vorlaufige Globalurkunde™)
verbrieft. Diese wird dann ab dem angegebenen Austauschtag nach Vorlage von Bescheinigungen tber
Nicht-U.S.-Eigentum gegen eine Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung (die "Permanente
Globalurkunde") ausgetauscht. Vorlaufige Globalurkunde und Permanente Globalurkunde werden im
Folgenden als die "Globalurkunde" bezeichnet.

Die Globalurkunde wird entweder bei

. Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Bundesrepublik Deutschland, oder bei
. Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg, und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Briissel,
Konigreich Belgien, (jeweils das "Clearing System")
als Verwahrstelle hinterlegt. Bei welchem Clearing System die Globalurkunde hinterlegt wird, ist in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde nach den anwendbaren
Bestimmungen des Clearing Systems frei Gibertragbar.
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Effektive Stlicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben.
c) Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begrinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Wertpapiere sind mit allen anderen gegenwartigen und zukulnftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, einschlief3lich
Einlagenverbindlichkeiten, gleichrangig. Dies gilt nicht fiir Verbindlichkeiten,

0] die aufgrund vertraglicher Vereinbarung zwischen der Emittentin und dem relevanten
Drittglaubiger Uber einen vertraglichen Vor- bzw. Nachrang verfligen. Ein Nachrang kann
insbesondere im Rahmen sogenannter Nachranganleihen der Emittentin, nachrangiger
Darlehen oder Genussrechte vereinbart sein, denen aufgrund vertraglicher Vereinbarung
ein niedriger Rang im Insolvenzverfahren zugewiesen wird; und

(i)  die aufgrund gesetzlicher Vorschriften Uber einen Vor- bzw. Nachrang verfugen. Die
Emittentin hat auf diese gesetzlichen Vorschriften keinen Einfluss.

d) Garantie

Zahlungs- und gegebenenfalls Lieferverpflichtungen der Emittentin unter den Emissionsbedingungen
sind durch eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Société Générale, Paris, Frankreich,
garantiert.

e) Begrenzter Ruckgriff

Die Emittentin schlie3t darUber hinaus mit der Garantin ein Treuhandvertrag in Bezug auf die
Wertpapiere ab. Der Treuhandvertrag regelt u. a. zwischen der Société Générale und der Emittentin die
Verwendung der von der Société Générale zur Verfigung gestellten Mittel fur Zahlungsverpflichtungen
aus den Wertpapieren. Sollten die von der Société Générale der Emittentin im Rahmen des
Treuhandvertrages zur Verfugung gestellten Mittel nicht ausreichen, um die Zahlungsanspriiche der
Wertpapierinhaber vollumfanglich zu befriedigen, so haben die Wertpapierinhaber einen direkten
Anspruch auf Zahlung aller ausstandigen Betrdge gegen die Société Générale gemal den
Bestimmungen der Garantie auf erstes Anfordern (Begrenzter RuUckgriff). Die Rechte der
Wertpapierinhaber aus der Garantie werden durch den Begrenzten Rickgriff jedoch nicht berihrt und
die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie nicht eingeschrankt, dementsprechend ist jeder
Wertpapierinhaber weiterhin berechtigt, gerichtliche oder sonstige Verfahren gegen die Garantin
anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die Garantin geltend zu machen, um im Rahmen der
Garantie geschuldete Verpflichtungen, insbesondere auch in Bezug auf sdumige Zahlungen,
durchzusetzen

f) Auslibung der Bail-in-Befugnis der Malgeblichen Abwicklungsbehdrde auf
Verpflichtungen der Société Générale

Falls die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Bail-in-Befugnis (wie
nachstehend definiert) auf Verpflichtungen im Sinne des Artikel L 613-30-3-1-3 des franzdsischen
Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code monétaire et financier) der Garantin austbt, welche nachrangig
zu den Verbindlichkeiten der Garantin sind, die von gesetzlich bevorzugten Ausnahmen geman Artikel
L 613-30-3-I 1°und 2°des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes profitieren und bei denen es
sich nicht um Verpflichtungen im Sinne des Artikels L 613-30-3-1-4 des franzésischen Wahrungs- und
Finanzgesetzes handelt, und diese Auslbung der Bail-in-Befugnis zu einer Herabschreibung oder
Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten und/oder
einer Umwandlung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines
ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten in Aktien oder
andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person fihrt,
einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen Bail-
in-Befugnis, dann werden die Verbindlichkeiten der Emittentin gegentber den Wertpapierinhabern unter
den Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben auf die Kapital- und/oder Zinsbetrage, die die
Wertpapierinhaber erhalten hatten, und/oder den Wert der Aktien oder anderer Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person, die den Wertpapierinhabern geliefert worden
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waren, wenn die Wertpapiere unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausiibung der Bail-in-Befugnis
betroffen worden wéren, ist die Emittentin berechtigt, anstelle der Zahlung durch die Emittentin die
Wertpapierinhaber aufzufordern, die Zahlung der félligen Betrdge aus den Wertpapieren, insgesamt
oder teilweise, nach der Herabschreibung und/oder Lieferung von Aktien oder anderer Wertpapiere oder
anderer Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person im Anschluss an eine unter dem
vorstehenden Abschnitt (i) genannte Umwandlung direkt von der Garantin unter der Garantie fur die
Verbindlichkeiten der Emittentin zu verlangen.

Wenn und soweit die Emittentin die Wertpapierinhaber dazu auffordert, die Zahlung und/oder Lieferung
direkt von der Garantin unter der Garantie fir die Verbindlichkeiten der Emittentin zu verlangen, so
gelten die Verbindlichkeiten der Emittentin unter den Wertpapieren als erloschen. "Bail-in-Befugnis"
bezeichnet die gemafl Gesetzen, Verordnungen, Regeln oder Vorschriften in Bezug auf die Abwicklung
von in  Frankreich  anséssigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten  und/oder
Investmentunternehmen, die fur die Garantin (oder deren Rechtsnachfolger) in Frankreich anwendbar
sind, von Zeit zu Zeit bestehende gesetzliche Befugnis zur Entwertung, Herabschreibung oder
Umwandlung, einschlief3lich, jedoch nicht beschrénkt auf, solche Gesetze, Verordnungen, Regeln oder
Vorschriften, die im Rahmen einer Richtlinie der Européischen Union oder einer Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates zur Schaffung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Investmentfirmen umgesetzt, verabschiedet oder beschlossen
wurden und/oder im Rahmen eines franzésischen Abwicklungssystems unter dem franzésischen
Wahrungs- und Finanzgesetz, oder anderer geltender Gesetzen oder Verordnungen in der jeweils
gultigen Fassung oder anderweitiger Gesetze und Verordnungen, gemal3 denen Verbindlichkeiten einer
Bank, eines Bankkonzerns, Kreditinstituts oder Investmentunternehmens oder einer der jeweiligen
Tochtergesellschaften herabgeschrieben, entwertet und/oder in Aktien oder andere Wertpapiere oder
Verbindlichkeiten des Schuldners oder einer anderen Person umgewandelt werden kann.

Die "MalRgebliche Abwicklungsbehdrde" ist eine Behorde, die zur Ausubung der Bail-in-Befugnis
berechtigt ist.

Nach Ausubung einer Bail-in-Befugnis durch die MaRgebliche Abwicklungsbehérde wird eine
Rickzahlung des Kapitalbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die Wertpapiere (im
Umfang des von der Austibung der Bail-in-Befugnis betroffenen Anteils der Wertpapiere) nicht fallig und
zahlbar, es sei denn, eine solche Riickzahlung oder Zahlung hétte auch durch Garantin nach den zu
diesem Zeitpunkt fir Zahlungen auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen
und Verordnungen vorgenommen werden dirfen, sofern die Garantin selbst die Emittentin der
Wertpapiere gewesen ware, und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend
geandert.

Die vorstehend beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick auf die Wertpapiere stellt
keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten weiterhin in Bezug
auf den verbleibenden Kapitalbetrag bzw. den ausstehenden zahlbaren Betrag bezuglich der
Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung des Betrags der zahlbaren Zinsen zur Beriicksichtigung der
Herabschreibung des Kapitalbetrags und weiterer Anderungen der Emissionsbedingungen, die die
Maf3gebliche Abwicklungsbehdrde maglicherweise gemalf den geltenden Gesetzen und Verordnungen
in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich ansdssigen Banken, Bankkonzernen, Kreditinstituten
und/oder Investmentunternehmen beschlief3t.

a) Zahlungen bzw. Lieferungen unter den Wertpapieren

Zahlungen von Betragen und Lieferungen an die Wertpapierinhaber erfolgt am mafgeblichen
Falligkeitstag bzw. an dem jeweiligen Zinszahlungstag lber das in den Endglltigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags, der Zinsen bzw. Lieferung
des Liefergegenstandes anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Pflicht unter
den Emissionsbedingungen befreit.
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h) Berechnungsstelle

Samtliche Berechnungen unter den Wertpapieren werden gemaR den Emissionsbedingungen von der
Berechnungsstelle vorgenommen.

i) Zahlstelle

Samtliche Zahlungen unter den Wertpapieren werden gemal den Emissionsbedingungen von der
Zahlstelle vorgenommen.

) Angaben zur Benchmark-Verordnung in Bezug auf die Zulassung des Administrators

Betrage, die unter diesen Wertpapieren zahlbar sind, kdnnen unter Bezug auf eine oder mehrere
"Referenzwerte" (auch jeweils als "Benchmark"” bezeichnet) im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 des europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-
Verordnung") berechnet werden. In den Endgiiltigen Bedingungen wird dargelegt, ob die "Benchmark"
von einem Administrator bereitgestellt wird, der in dem von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") geman Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten
Register der Administratoren und Benchmarks ("Benchmark-Register"”) eingetragen ist. Ist der
Administrator ("Benchmark-Administrator”) in das Benchmark-Register eingetragen, wird zusatzlich
der Name des Benchmark-Administrators in den Endgiltigen Bedingungen aufgefiihrt. In den
Endgultigen Bedingungen wird aulerdem dargelegt, ob weitere "Benchmarks" von einem Benchmark-
Administrator bereitgestellt werden, der in dem Benchmark-Register eingetragen ist. Ist dies der Fall, wird
zusatzlich der Name des jeweiligen Benchmark-Administrators in den Endgiltigen Bedingungen
aufgefihrt.

6.1.2. Laufzeit und Kiindigung

Die Laufzeit der Strukturierten Anleihe ist begrenzt. Sie endet am Falligkeitstag. Dieser wird bei Ausgabe
der Wertpapiere in den maR3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Wertpapiere kdénnen von der Emittentin nach den Emissionsbedingungen (z.B. bei Eintritt
bestimmter au3erordentlicher Ereignisse) aul3erordentlich gekiindigt werden.

6.1.3. Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren

Eine Beschreibung der Rechte der Wertpapierinhaber unter den einzelnen Produkttypen der
Wertpapiere findet sich in Abschnitt "7. Beschreibung der Wertpapiere" dieses Basisprospekts.

6.2. Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen, die an der
Ausgabe/dem Angebot der Wertpapiere beteiligt sind

6.2.1. Weitere Transaktionen

Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmarkten tatig. Sie koénnen daher flr eigene
Rechnung oder fir Kundenrechnung Geschéfte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Wertpapiere
abschlieBen. Weiterhin kann die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen Geschéfte in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert abschlieen. Dabei kann die Emittentin oder die mit ihr
verbundenen Unternehmen beim Abschluss dieser Geschéafte handeln, als ob die Wertpapiere nicht
ausgegeben waren.

Weiterhin kann die Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen Geschéfte in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert abschlie3en. Solche Geschafte kbnnen sich negativ auf die Wertentwicklung des
Basiswerts auswirken. Dabei kann die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den Anlegerinteressen widersprechen.
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Dazu gehéren auch Geschéafte der Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen, die ihre
Verpflichtungen unter den Wertpapieren absichern. Der Wert der Wertpapiere kann ferner durch die
Auflosung eines Teils oder aller dieser Absicherungsgeschéfte beeintréchtigt werden.

Die Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen kénnen Wertpapiere fur eigene Rechnung oder
fur Rechnung Dritter kaufen und verkaufen sowie weitere Wertpapiere emittieren.

6.2.2. Geschéftliche Beziehungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen koénnen in einer Geschéaftsbeziehung zum
Emittenten des Basiswerts stehen. Eine solche Geschéftsbeziehung kann beispielsweise durch:

. eine Kreditvergabe,

. Verwahraktivitaten,

. Aktivitdten im Zusammenhang mit dem Management von Risiken oder
. Beratungs- und Handelsaktivitaten

gekennzeichnet sein. Dies kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

In Bezug auf die Wertpapiere bedeutet das Folgendes: Die Emittentin und die mit ihr verbundenen
Unternehmen kdnnen MalRhahmen ergreifen, die sie flir angemessen halt, um ihre eigenen Interessen
aus dieser Geschéftsbeziehung zu wahren. Dabei muss die Emittentin und die mit ihr verbundenen
Unternehmen die Auswirkungen auf die Wertpapiere und auf die Wertpapierinhaber nicht
berlicksichtigen.

Die Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen kénnen Transaktionen durchfiihren und
Geschéfte eingehen oder an diesen beteiligt sein, welche den Wert des Basiswerts beeinflussen. Solche
Geschéftsbeziehungen zum Emittenten des Basiswerts kdnnen den Wert der Wertpapiere negativ
beeinflussen. Dies kann zu einem Interessenkonflikt auf Seiten der Emittentin fihren.

6.2.3. Informationen bezogen auf den Basiswert

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Uber den Basiswert wesentliche, nicht
offentliche Informationen besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
sind nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern derartige Informationen offenzulegen. Interessierte
Anleger sind daher bei der Analyse des jeweiligen Basiswerts von 6ffentlich verfigbaren Informationen
abhangig.

6.2.4. Preisstellung

Die Société Générale, bzw. ein mit ihr verbundenes Unternehmen, kann fir die Wertpapiere als Market
Maker ("Market Maker") auftreten.

Der Market Maker ist dafir zustandig, die Preise der Wertpapiere zu stellen ("Market Making"). Die
Preise kommen dann nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zustande. Dadurch unterscheidet
sich die Preisbildung fur die Wertpapiere vom Bdrsenhandel, bei dem die Preise auf Angebot und
Nachfrage beruhen.

Die Société Générale oder ihre verbundenen Unternehmen kénnen auRerdem fiir den Basiswert als
Market Maker téatig werden.

Das Market Making kann den Preis des Basiswerts und damit auch den Wert der Wertpapiere
maflgeblich beeinflussen. Die vom Market Maker gestellten Preise werden nicht immer den Preisen
entsprechen, die sich bei einem liquiden Boérsenhandel gebildet hatten. Vom Market Maker im
Sekundarmarkt gestellte Geld- und Briefkurse werden auf Grundlage des fairen Wertes (fair value) der
Wertpapiere festgelegt. Der faire Wert hangt unter anderem vom Wert des Basiswerts ab.

Der Market Maker setzt die Spanne zwischen den Geld- und Briefkursen fest. Der Geldkurs ist der Kurs,
zu dem der Market Maker die Wertpapiere ankauft. Der Briefkurs ist der Kurs, zu dem der Market Maker
die Wertpapiere verkauft. Die Spanne ist sowohl von Angebot und Nachfrage fur die Wertpapiere als
auch von bestimmten Ertragsgesichtspunkten abhéngig. Einige Kosten werden bei der Preisstellung fur
die Wertpapiere tUber die Laufzeit der Wertpapiere abgezogen. Dies geschieht allerdings nicht immer
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gleichmafig Uber die Laufzeit verteilt. Kosten kénnen bereits zu einem friihen Zeitpunkt, den der Market
Maker festlegt, vollstandig vom fairen Wert der Wertpapiere abgezogen werden. Die vom Market Maker
gestellten Kurse kdnnen daher erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere abweichen. Darliber hinaus kann der Market Maker jederzeit die Methode ab&ndern, nach
der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die Spanne zwischen Geld- und
Briefkursen vergrof3ern oder verringern.

Die Funktion als Market Maker bzw. das Market Making sowohl fiir die Wertpapiere wie auch ggfs. fir

den Basiswert stellt keine Verpflichtung der Emittentin gegentiber den Wertpapierinhabern dar. Die
Emittentin kann daher das Market Making in beiden Féllen jederzeit einstellen.

6.3. Grinde fur das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlose

Das Angebot der Wertpapiere und die Verwendung der Erlése dienen ausschlielich der
Gewinnerzielung im Rahmen der allgemeinen Geschaftstatigkeit der Emittentin. Die geschatzten
Gesamtkosten fir die jeweilige Emission/das Angebot der Wertpapiere und die geschéatzten Nettoerldse
werden in den malB3geblichen Endgiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Die Auszahlungsbetrdge werden unter Bezugnahme auf einen in den Emissionsbedingungen
definierten Preis eines Basiswerts berechnet, allerdings ist die Emittentin den Anlegern gegeniiber nicht
verpflichtet, den Erlés aus der Ausgabe der Wertpapiere in den Basiswert zu investieren.
Wertpapierinhaber haben keine Eigentumsrechte an den Basiswerten oder ihren Bestandteilen. Die
Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

6.4. Angabe der Beschliisse bezliglich der Wertpapiere

Die Ausgabe der Wertpapiere erfolgt jeweils im Rahmen der (blichen und satzungsmafigen
Geschaftstatigkeit der Emittentin und bedarf keiner internen Beschlisse.

6.5. Abhangigkeit der steuerlichen Behandlung etwaiger Ertrdge aus den
Wertpapieren

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Grindungsstaats der
Emittentin kdnnen sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir den Steuerabzug bzw. die Einbezahlung von Steuern

an der Quelle. Interessierten Anleger wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater tber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

6.6. Angaben Uber den Basiswert

Der Kurs, Stand oder Preis des jeweiligen Basiswerts der Wertpapiere ist der Faktor, der den Wert der
Wertpapiere hauptsachlich beeinflusst.

Grundséatzlich partizipieren Wertpapierinhaber dabei wahrend der Laufzeit der Wertpapiere sowohl an
positiven als auch an negativen Kursentwicklungen des jeweiligen Basiswerts.

Insbesondere die H6he des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere hangt vom Kurs, Stand oder Preis
des Basiswerts am mal3geblichen Bewertungstag ab.

6.6.1. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere kénnen sich auf die Wertentwicklung von
Aktien oder Indizes beziehen.
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Dabei beziehen sich die Wertpapiere, wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt, auf einen
einzelnen Basiswert, also beispielsweise eine einzelne Aktie oder einen einzelnen Index.

Der Basiswert wird in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen verdéffentlicht. Auch die Quellen fur
weiterfihrende Informationen, einschlie3lich der Angabe, ob diese Informationen kostenfrei eingeholt
werden kdnnen oder nicht, sind den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen zu entnehmen.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach der Ausgabe der Wertpapiere weitere Informationen tber den
Basiswert bzw. die Basiswerte zur Verfligung zu stellen.

6.6.2. Marktstérung in Bezug auf den Basiswert

Aussetzungen oder Einschrankungen des Handels oder andere Stérungen in Bezug auf den Basiswert
(wie sie jeweils in Bezug auf einen Basiswert in den Endgultigen Bedingungen naher beschrieben sind;
jeweils eine "Marktstérung") kénnen den Kurs des Basiswerts beeinflussen. Dadurch kann eine
Marktstorung auch Auswirkungen auf die Ermittlung der Hohe des Auszahlungsbetrags haben. Eine
Marktstorung liegt beispielsweise vor, wenn an einem Bewertungstag der Kurs des Basiswerts nicht
festgestellt werden kann. Die Folge einer solchen Marktstérung kann beispielsweise die Ermittlung
eines Ersatzkurses fur den betroffenen Basiswert sein. Die konkret auf einen Basiswert bei Eintritt einer
Marktstérung anwendbaren Korrekturvorschriften sind in den Emissionsbedingungen festgelegt.

6.6.3. Anpassungen der Emissionsbedingungen auf Grund von Ereignissen, die den Basiswert
betreffen

Bestimmte Ereignisse konnen wesentliche Auswirkungen auf die Feststellung des in den
Emissionsbedingungen definierten Kurses des Basiswerts haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:

. Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen,

. die endglltige Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts,

. die Einstellung der Berechnung oder Verdéffentlichung eines Index, oder

. sonstige Ereignisse, die die Feststellung des Referenzpreises unmdglich machen. Dazu

gehdren Ereignisse, die dazu fihren, dass der Basiswert nicht mehr regelmagig festgestellt
und veroffentlicht wird, etc. (jeweils ein "Anpassungsereignis").

Im Falle des Eintritts eines Anpassungsereignisses finden die in den Emissionsbedingungen

vorgesehene Anpassungsregelungen Anwendung. Die Definitionen der Anpassungsereignisse sind in
den Emissionsbedingungen festgelegt.

6.7. Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot der Wertpapiere

6.7.1. Angebote von Wertpapieren

Die von der Emittentin ausgegebenen Wertpapiere {bernimmt die Anbieterin Société Générale
(Rechtstragerkennung (LEI): O2RNE8IBXP4R0TD8PU41; Telefonnummer: +33 (0)1 42 14 20 00; Sitz:
Paris, Frankreich) ("Anbieterin”) auf Grundlage einer generellen Ubernahmevereinbarung vom 15.
Januar 2015. Die Anbieterin wird die Wertpapiere potenziellen Anlegern anbieten.

Der jeweilige Verkaufsbeginn der Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben und
veroffentlicht.

6.7.2. Potenzielle Investoren, Anlegerkategorien

Die Wertpapiere konnen Privatanlegern, institutionellen Anleger und/oder sonstigen qualifizierten
Anlegern angeboten werden. Dabei sind die in Abschnitt "8: Verkaufsbeschrénkungen" dieses
Basisprospekts dargestellten Beschrankungen zu beachten.

Die Bundesrepublik Deutschland und die Republik Osterreich sind Angebotslander fur ein 6ffentliches
Angebot der Wertpapiere.
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6.7.3. Ausgabepreis der Wertpapiere, Preishildung

a) Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere angeboten werden (anféanglicher
Ausgabepreis)

Der anféngliche Ausgabepreis je Wertpapier wird in der Regel in den Endglltigen Bedingungen
angegeben. Der anfangliche Ausgabepreis ist dabei der Preis, zu dem die Wertpapiere erstmalig
offentlich angeboten werden. Danach wird der Verkaufspreis der Wertpapiere fortlaufend festgelegt.

Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Société
Générale. Sie kdnnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine fir
Anleger nicht erkennbare, erwartete Marge beinhalten. Diese Marge wird von der Société Générale
eingenommen. In dieser Marge kénnen grundsétzlich Kosten enthalten sein, die der Société Générale
entstanden sind oder noch entstehen. Enthaltene Kosten kénnen insbesondere die Kosten fir die
Strukturierung der Wertpapiere, fur die Risikoabsicherung und fur den Vertrieb der Wertpapiere sein.
Die Endgultigen Bedingungen geben, soweit der Emittentin bekannt, die Hohe der in dem anfanglichen
Ausgabepreis der Wertpapiere enthaltenen Kosten der Emittentin an.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten moglicherweise
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere. Es kann auch sein, dass diese Vertragspartner den
moglicherweise erhobenen Ausgabeaufschlag erhalten. Dartiber hinaus kénnen die Vertragspartner der
Kaufer fur den Vertrieb der Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten.

b) Sonstige Kosten und Steuern, die dem Zeichner oder Kaufer mdglicherweise in Rechnung
gestellt werden

AuRer den vorgenannten Ausgabepreisen, Zeichnungspreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem
Kaufer von der Emittentin bzw. Anbieterin keine weiteren Kosten berechnet. Sonstige Kosten und
Steuern, die moglicherweise bei Direktbanken, bei der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierbérse
berechnet werden, sind dort zu erfragen.

6.7.4. Lieferung der Wertpapiere

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt an dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen
Valutatag durch Hinterlegung bei dem Clearing System. Beim Kauf der Wertpapiere nach Valuta erfolgt
die Lieferung geméaR den anwendbaren drtlichen Marktusancen.

Die Wertpapiere werden nicht als effektive Stuicke geliefert.

6.8. Zulassungqg der Wertpapiere zum Handel und Handelsregeln

Fur Wertpapiere unter diesem Basisprospekt kann die Zulassung zum Handel an einer (europaischen)
Borse eines EU-Mitgliedsstaates (d.h. an einem geregelten Markt) oder einem gleichwertigen
Drittlandsmarkt (im Sinne des Art. 25 der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID 11)) und/oder Handelssystem
beantragt werden.

Die Wertpapiere kdnnen jedoch auch angeboten werden, ohne dass sie an einer (europaischen) Borse
oder einem gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem zum Handel zugelassen werden.

6.8.1. Zulassung der Wertpapiere zum Handel

Wenn ein Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer (européischen) Borse oder einem
gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem gestellt wird bzw. gestellt werden soll, werden
die Endgultigen Bedingungen dies bekannt geben. AuRerdem werden die Endgiltigen Bedingungen
den ersten Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw.
voraussichtlich zugelassen werden.
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AuRerdem werden die Endgiltigen Bedingungen alle Markte bzw. gleichwertigen Drittlandsmarkte
angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie bereits
zum Handel zugelassen sind.

Wenn - moglicherweise sogar zusatzlich - ein Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum Handel an
einer anderen (europdischen) Borse, einem gleichwertigen Drittlandsmarkt und/oder Handelssystem
gestellt wird bzw. gestellt werden soll, wird dies in den Endglltigen Bedingungen angegeben; die
Endgiiltigen Bedingungen enthalten in diesem Fall auch die Bezeichnung der jeweiligen Borse, des
jeweiligen anderen Markts und/oder des jeweiligen andere Handelssystems und, falls bekannt, der
Zeitpunkt, zu denen die Wertpapiere dort zum Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich
einbezogen werden.

Die Wertpapiere kdnnen an folgenden geregelten Markten zum Handel zugelassen werden:

. Bdrse Frankfurt
o Marktsegment Zertifikate Standard
o Marktsegment Zertifikate Premium
. Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse Stuttgart

o innerhalb des EUWAX Marktsegments
o aulRerhalb des EUWAX Marktsegments

Selbst wenn die Anbieterin einen solchen Antrag auf Zulassung stellt, gibt es keine Garantie,
dass diesem Antrag stattgegeben wird. Es gibt auch keine Garantie, dass ein aktiver Handel in
den Wertpapieren stattfindet oder entstehen wird. Es besteht keine Verpflichtung der Emittentin,
die Zulassung der Wertpapiere zum Handel wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
aufrechtzuerhalten.

6.8.2. Name und Anschrift der Intermedidre im Sekundarhandel

Wenn die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter nach den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen
fiir die Wertpapiere als sogenannter Market Maker auftreten kann, wird dieser in Ubereinstimmung mit
den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen Handelsplatze unter gewdhnlichen Marktbedingungen
wahrend der Ublichen Handelszeiten der Wertpapiere in der Regel Geld- und Briefkurse (Kauf- und
Verkaufskurse) mit dem Ziel stellen, die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zur Verfugung zu stellen.
Sofern die Emittentin Intermediare im Sekundarhandel beauftragt, werden Name und Anschrift der
betreffenden Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig
sind, sowie eine Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage in den Endglltigen Bedingungen
veroffentlicht.

6.9. Veroffentlichungen nach erfolgter Ausgabe der Wertpapiere

Die Emittentin beabsichtigt nicht, nach Ausgabe der Wertpapiere Informationen Uber die Wertpapiere
zu verdffentlichen. Dies gilt dann nicht, wenn die Emissionsbedingungen fir bestimmte Falle
ausdrucklich die Veroffentlichung einer Mitteilung vorsehen. Dies ist z.B. bei AnpassungsmalRnahmen
der Fall. In diesen Fallen erfolgt eine Veroffentlichung auf der bzw. den in den Endgtiltigen Bedingungen
angegebenen Internetseite(n) oder einer entsprechenden Nachfolgeseite.

Wichtige neue Umstande, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche Ungenauigkeiten in Bezug auf

in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben wird die Emittentin verdffentlichen. Die Verdffentlichung
erfolgt in einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt nach Artikel 23 der Prospekt-Verordnung.

6.10. Rating der Wertpapiere

Die in diesem Basisprospekt beschrieben Wertpapiere werden nicht geratet.
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7. BESCHREIBUNG DER WERTPAPIERE

Dieser Abschnitt enthélt eine Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden kénnen.

Die Funktionsweise der moglichen Wertpapiere unterscheidet sich je nach Typ bzw. je nach Variante
der Wertpapiere, die sich wie folgt kategorisieren lassen:

Je nachdem, wie die Einldsung bestimmt ist, kdnnen strukturierte Anleihen ("Strukturierte Anleihen")
begeben werden als

Strukturierte Anleihen ohne Beobachtungszeitraum ("Classic" bzw. "Protect"):
e Classic
o mit Lieferverpflichtung (Basiswert Aktie)
o mit Barausgleich;
e  Protect (Barriere kleiner Basispreis)
o mit Lieferverpflichtung (Basiswert Aktie)
o mit Barausgleich;

Strukturierte Anleihen mit Beobachtungszeitraum ("Plus"):
e Plus
o mit Lieferverpflichtung (Basiswert Aktie)
o mit Barausgleich;

7.1. Allgemeine Informationen zu Strukturierten Anleihen

In den nachstehenden Beschreibungen der Wertpapiere sind mehrere Varianten von Strukturierten
Anleihen zusammengefasst. Die relevanten Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere ergeben sich aus
den in den Endguiltigen Bedingungen dargestellten Emissionsbedingungen.

7.1.1. Einfluss des Basiswerts auf die Wertentwicklung der Strukturierten Anleihen

Die Teilschuldverschreibungen sind an einen Basiswert gekoppelt. Basiswert ist entweder eine Aktie
oder ein Index. Um welchen Basiswert es sich handelt, ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Der Kurs der Teilschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit hangt von der Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts ab. Man unterscheidet die Varianten "Classic", "Protect" und "Plus". Der
Nominalbetrag wird nur dann am Falligkeitstag zurlickgezahlt, wenn a) der Basispreis (Classic) bzw.
eine bestimmte Barriere (Protect) vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag bzw. b) eine
bestimmte Barriere wéhrend des Beobachtungszeitraums (Plus) nicht unterschritten wird.

Sind die Voraussetzungen fir die Zahlung des Nominalbetrags nicht erflllt, kann die Einlésung der
Wertpapiere am Falligkeitstag durch Zahlung eines Geldbetrages oder durch Lieferung eines
Liefergegenstands (bei Basiswert Aktie) erfolgen. Liefergegenstand ist der Basiswert in einer vom
Bezugsverhdltnis angegebenen Anzahl. In den Wertpapierbedingungen ist festgelegt, ob die
Madglichkeit einer physischen Lieferung eines Liefergegenstands besteht.

Dariiber hinaus erfolgt an dem/den Zinszahlungstag(en) eine Zinszahlung, deren Hoéhe in den
Wertpapierbedingungen festgelegt ist.

In den folgenden Beispielen wird unterstellt: Der Wert des Basiswerts &ndert sich, wahrend alle anderen
den Kurs des Wertpapiers beeinflussenden Faktoren unverandert bleiben. In der Regel steigt der Kurs
der Teilschuldverschreibungen, wenn der Wert des Basiswerts steigt. Dagegen fallt der Kurs der
Teilschuldverschreibung in der Regel, wenn der Wert des Basiswerts fallt.

Allerdings haben noch eine Reihe andere Faktoren Einfluss auf den Kurs der Wertpapiere (siehe dazu
im Einzelnen 7.2.1 unten).
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7.1.2. Referenzpreis und Kurs des Basiswerts

Der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ist fur die Bestimmung der Héhe der Zahlungen
an die Wertpapierinhaber von entscheidender Bedeutung. Bei Wertpapieren mit physischer Lieferung
entscheidet der Referenzpreis Uber die Art der Einlésung der Wertpapiere, d.h. dartber, ob der
Nominalbetrag zuriickgezahlt wird oder eine Lieferung des Liefergegenstands erfolgt. Welcher Kurs des
Basiswerts als Referenzpreis gilt, wird in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Diese sehen z.B.
vor, dass der relevante Referenzpreis durch Feststellung des Schlusskurses einer Aktie an einer in den
Emissionsbedingungen festgelegten Borse bestimmt wird.

Bei Strukturierten Anleihen Plus spielt es fir die Einlésung der Wertpapiere eine wesentliche Rolle, ob
ein Barriere-Ereignis eingetreten ist. Dies ist der Fall, wenn ein maRgeblicher Kurs des Basiswerts auch
nur einmal im Beobachtungszeitraum auf oder unter der Barriere liegt.

Basispreis, Barriere und Dauer des Beobachtungszeitraums werden in den Emissionsbedingungen
festgelegt.

7.1.3. Barriere-Ereignis

Auch die fir die Feststellung eines Barriere-Ereignisses maf3geblichen Kurse des Basiswerts sind in
den Emissionsbedingungen definiert. Es kann sich dabei z.B. um jeden aufgerufenen Kurs einer Aktie
an einer Wertpapierborse im Barriere-Beobachtungszeitraum handeln. Oder jeder von einem
Indexsponsor genannte Indexkurs im Barriere-Beobachtungzeitraum ist zu beachten. Anders als beim
Referenzpreis am Bewertungstag sind flr den Eintritt eines Barriere-Ereignisses also viele Kurse des
Basiswerts von Bedeutung. In jedem Fall sollte sich der Wertpapierinhaber in den
Wertpapierbedingungen vergewissern, welche Kurse den Eintritt eines Barriere-Ereignisses auslosen
kénnen.

Tritt bei einer Strukturierten Anleihe "Plus" ein Barriere-Ereignis auch nur einmal im
Beobachtungszeitraum ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem
Umfang das Risiko eines Wertverlustes des Basiswerts. Denn damit der Wertpapierinhaber in diesem
Fall am Falligkeitstag einen Anspruch darauf hétte, den Nominalbetrag zu erhalten, misste der Kurs
des Basiswerts nach dem Unterschreiten der Barriere in der verbleibenden Zeit bis zum Bewertungstag
wieder so stark ansteigen, dass er den Basispreis lUberschreitet.

7.1.4. Anpassungen, AulBerordentliche Kiindigung

In den Emissionsbedingungen aller Wertpapiere sind bestimmte Anpassungsereignisse festgelegt, bei
deren Eintritt die Emissionsbedingungen angepasst werden kdnnen. Anpassungen der
Emissionsbedingungen erfolgen durch die Emittentin in der Weise, dass der Wertpapierinhaber
wirtschaftlich so wie vor dem Anpassungsereignis gestellt wird. Die Anpassungsereignisse sind von der
Art des Basiswerts abhangig.

Anpassungsereignisse sind beispielsweise: die Einstellung der Notierung oder der Wegfall des
Basiswertes, Gesetzesanderungen oder Steuerereignisse. Ein weiteres Anpassungsereignis kann darin
bestehen, dass fur die Emittentin die Méglichkeiten wegfallen, die erforderlichen Absicherungsgeschéfte
Zu tatigen.

Ist eine Anpassung der Emissionsbedingungen nicht mdglich, wird das Wertpapier zum
AuRerordentlichen Kindigungsbetrag gekiindigt. Eine Anpassung ware beispielsweise nicht moglich,
wenn die Kursnotierung einer Aktie ersatzlos aufgehoben wiirde.

Bei sogenannten Kindigungsereignissen ist die Emittentin zudem berechtigt, die Wertpapiere
auBBerordentlich zu kindigen und zu dem nach den Emissionsbedingungen bestimmten
Kindigungsbetrag zuriickzuzahlen. Die Kindigungsereignisse werden in den jeweiligen
Emissionsbedingungen festgelegt. Zur Ausiibung solcher auRerordentlichen Kiindigungsrechte kommt
es zum Beispiel in folgenden Féllen: Es treten Veranderungen des mal3geblichen Basiswerts der
Wertpapiere ein, die eine wirtschaftlich sinnvolle Anpassung der Emissionsbedingungen aus Sicht der
Emittentin unmaoglich machen.
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Im Fall einer au3erordentlichen Kiindigung verlieren die Wertpapierinhaber bis auf ihren Anspruch auf
Zahlung des nach den Emissionsbedingungen bestimmten Kindigungsbetrages ihre Rechte aus den
Wertpapieren vollstéandig. Es besteht sogar das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich
Null (0) ist. In diesem Fall entsteht den Wertpapierinhabern ein Totalverlust des fur den Kauf der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitalbetrags. Als Beispiel sei folgender Fall genannt: Das Unternehmen,
dessen Aktien den Basiswert des jeweiligen Wertpapiers darstellen, wird zahlungsunfahig. Die Aktie
wird deshalb wertlos. Eine Anpassung der Emissionsbedingungen kommt in diesem Fall nicht in Frage.
Die Emittentin wird das Wertpapier daher in diesem Fall auBerordentlich kindigen. Den
Wertpapierinhabern entsteht ein Totalverlust.

7.1.5. Wahrungsumrechnungen

In den Emissionsbedingungen der Wertpapiere kénnen Regelungen zur Wéahrungsumrechnung
enthalten sein. Zum Beispiel kénnen die in den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge zunachst
nicht in der Emissionswéahrung, sondern in einer Fremdwéahrung ausgedriickt sein. In diesem Fall
werden die Betrage dann in die Emissionswahrung umgerechnet. Die Umrechnung erfolgt zu dem in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten MalR3geblichen Umrechnungskurs an einem Bewertungstag.
Entsprechendes gilt auch fir alle anderen nach den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrégen, die
zunéchst in Fremdwaéhrung ausgedriickt sind (sog. non quanto).

Es besteht allerdings auch die Mdglichkeit, dass die Emissionsbedingungen eine Umrechnung 1:1 (z.B.

EUR 1,00 / USD 1,00) vorsehen (sog. quanto). In diesem Fall kommt es nicht auf den Wechselkurs
Emissionswahrung / Fremdwéahrung am Bewertungstag an.

7.2. Detaillierte Informationen zu Strukturierten Anleihen

7.2.1. Ausstattung

Strukturierte Anleihen haben eine feste Laufzeit und werden am Falligkeitstag eingelost. Vor dem
Falligkeitstag kann der Wertpapierinhaber die Teilschuldverschreibungen, um ihren wirtschaftlichen
Wert zu realisieren, nur verkaufen.

Die Einlésung bzw. der Verkaufswert der Teilschuldverschreibungen hangt von der Wertentwicklung
eines Basiswerts ab. Damit sind Chancen und Risiken verbunden. Als Ausgleich fur die Ubernahme der
Risiken sehen die Wertpapierbedingungen vor, dass der Wertpapierinhaber an jedem Zinszahlungstag
eine festgelegte Zinszahlung erhalt.

7.2.2. Zinszahlungen wahrend der Laufzeit bzw. am Ende der Laufzeit

Die Strukturierte Anleihen werden vom Valutatag an verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am
Falligkeitstag bzw. an den in den Wertpapierbedingungen festgelegten Zinszahlungstagen zahlbar. Die
letzte Zinszahlung erfolgt am Falligkeitstag. Die Zinszahlungen sind unabhéngig vom Wert des
Basiswerts.

7.2.3. Einldsung am Falligkeitstag

a) Allgemein

Was der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag erhalt, hangt vom Referenzpreis des Basiswerts an dem
in den Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungstag und u.U. auch von allen Kursen des
Basiswerts in einem festgelegten Beobachtungszeitraum ab.

Der Referenzpreis, die Barriere, der Barriere-Beobachtungszeitraum und die fur den Eintritt eines

Barriere-Ereignisses maf3geblichen Kurse des Basiswerts werden in den Wertpapierbedingungen in
Kapitel 9.2 dieses Basisprospekts festgelegt.
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b) Strukturierte Anleihen ohne Beobachtungszeitraum ("Classic" bzw. "Protect")

Ob der Anleger am Faélligkeitstag den Nominalbetrag oder Wertpapiere bzw. den Auszahlungsbetrag
erhalt, hangt vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag ab. Nur wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder Uber einem bestimmten Wert liegt, erhalt der Anleger am Félligkeitstag den
Nominalbetrag.

Strukturierte Anleihen Classic mit physischer Lieferung (Basiswert Aktie)

A. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Gber dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.

B. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Liefergegenstand.

Strukturierte Anleihen Protect mit physischer Lieferung (Basiswert Aktie)

A. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Uber der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.

B. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Liefergegenstand.

Strukturierte Anleihen Classic mit Barausgleich (Basiswert Aktie oder Index)

A. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Uber dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.

B. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter dem Basispreis. Der
Wertpapierinhaber erhélt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Nominalbetrag wird mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
und dem Basispreis multipliziert.

Strukturierte Anleihen Protect mit Barausgleich (Basiswert Aktie oder Index)

A. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag auf oder Uber der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.

B. Der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag unter der Barriere. Der
Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt berechnet wird: Der
Nominalbetrag wird mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
und dem Basispreis multipliziert.

c) Strukturierte Anleihen mit Beobachtungszeitraum ("Plus")

Ob der Anleger am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder Wertpapiere bzw. den Auszahlungsbetrag
erhalt, hangt vom Kurs des Basiswerts am Bewertungstag und im Beobachtungszeitraum ab. Nur
wenn kein Barriere-Ereignis erfolgt ist oder der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber
dem Basispreis liegt, der Anleger am Falligkeitstag den Nominalbetrag.

Ein Barriere-Ereignis tritt unter folgenden Voraussetzungen ein: Ein Kurs des Basiswerts liegt im
Barriere-Beobachtungszeitraum auch nur einmal auf oder unter der festgelegten Barriere.

Strukturierte Anleihen Plus mit Barausgleich(Basiswert Aktie oder Index)

A. Ein Barriere-Ereignis ist nicht eingetreten. Der Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.

B. Ein Barriere-Ereignis ist eingetreten, aber der Referenzpreis des Basiswerts liegt am
Bewertungstag auf oder Uber dem Basispreis. Der Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.
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Ein Barriere-Ereignis ist eingetreten und der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag
unter dem Basispreis. Der Wertpapierinhaber erhalt einen Auszahlungsbetrag, der wie folgt
berechnet wird: Der Nominalbetrag wird mit dem Quotienten aus dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag und dem Basispreis multipliziert.

Strukturierte Anleihen Plus mit physischer Lieferung (Basiswert Aktie)

A.

B.

Ein Barriere-Ereignis ist nicht eingetreten. Der Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.

Ein Barriere-Ereignis ist eingetreten, aber der Referenzpreis des Basiswerts liegt am
Bewertungstag auf oder Gber dem Basispreis. Der Wertpapierinhaber erhalt den Nominalbetrag.

Ein Barriere-Ereignis ist eingetreten und der Referenzpreis des Basiswerts liegt am Bewertungstag
unter dem Basispreis. Der Wertpapierinhaber erhalt den Liefergegenstand.

7.2.4. Preisbildung der Strukturierten Anleihen

Die folgenden Faktoren haben Einfluss auf den Kurs einer Strukturierten Anleihe:

o die Schwankungsbreite (Volatilitit) des Basiswerts. Die Volatilitat des Basiswerts hat
grundsatzlich Einfluss auf den Kurs der Teilschuldverschreibungen. Ein erhéhter Einfluss
ist jedoch dann gegeben, wenn sich der Kurs des Basiswerts in unmittelbarer Nahe des
Basispreises bzw. der Barriere bewegt;

. sich verandernde Zinssatze am Geldmarkt;

o Zinsaufschlage am Kapitalmarkt fir Laufzeiten vergleichbar mit der Laufzeit der
betreffenden Teilschuldverschreibungen;

. Im Fall von Teilschuldverschreibungen mit Aktien als Basiswert die Dividendenerwartung

bzw. die Dividendenzahlungen wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen.
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8. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

8.1 Einleitung

Die Emittentin hat, mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung dieses Prospekts, etwaiger
Nachtrage und/oder der jeweiligen Endgultigen Bedingungen in der Bundesrepublik Deutschland und
in den L&ndern, in die der Prospekt notifiziert wurde, keinerlei MalBnahmen ergriffen und wird keinerlei
MaRnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb
von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in einer Rechtsordnung zulassig zu machen, in
der zu diesem Zweck besondere Malnahmen ergriffen werden mussten.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kénnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Dies kann vor allem das Angebot, den Verkauf, das Halten
und/oder die Lieferung von Wertpapieren sowie die Verteilung, Verdéffentlichung und den Besitz des
Prospekts betreffen. Personen, die Zugang zu den Wertpapieren und/oder dem Prospekt erhalten, sind
aufgefordert, sich selbst Uber derartige Beschrédnkungen zu informieren und sie einzuhalten.

Die Wertpapiere und der Prospekt durfen in einer Rechtsordnung nur verbreitet werden, soweit dies in
Ubereinstimmung mit den dort geltenden Rechtsvorschriften erfolgt und soweit der Emittentin
diesbeziglich keine Verpflichtungen entstehen. Insbesondere darf der Prospekt von niemandem zum
Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung
nicht genehmigt ist, dies aber erforderlich ist, und/oder (b) an bzw. gegeniber einer Person, an die ein
solches Angebot oder gegentber der eine solche Werbung rechtmafliger Weise nicht erfolgen darf,
verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrége noch die jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen stellen

ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren dar; sie kbnnen
daher keinesfalls als eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu kaufen.

8.2 Europaéaischer Wirtschaftsraum

Unter den folgenden Bedingungen darf ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in einem Mitgliedstaat
des Européischen Wirtschaftsraums (der "EWR") erfolgen:

. nach dem Tag der Verdffentlichung des Basisprospekts, der von der zustdndigen Behdérde
dieses Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem anderen Mitgliedstaat gebilligt und die
zustandige Behorde in diesem Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt dass
o der Basisprospekt durch die Endgultigen Bedingungen, die das prospektpflichtige

Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der Prospekt-Verordnung vervollstandigt
wurde,

o das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn
und Ende im Basisprospekt oder in den Endgultigen Bedingungen angegeben wurde,
und

o die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des prospektpflichtigen Angebots
schriftlich zugestimmt hat,

o jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind,

. jederzeit in jedem Mitgliedsstaat an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen
pro Mitgliedstaat (die keine qualifizierten Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind),
oder

o jederzeit unter anderen in Artikel 1 Absatz 4 der Prospekt-Verordnung vorgesehenen
Umstanden.

Keines der unter die drei zuletzt genannten Punkte fallenden Angebote darf die Emittentin verpflichten,
einen Prospekt gemal Artikel 6 der Prospekt-Verordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt
gemal Artikel 23 der Prospekt-Verordnung zu verdffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der

Wertpapiere" in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat eine Mitteilung an die Offentlichkeit in
jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die
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Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung jener Wertpapiere zu entscheiden.

8.3 Vereinigtes Konigreich

Jeder Kaufer der Wertpapiere erkennt an und erklart sich damit einverstanden, dass die Kundgabe einer
Aufforderung zur Beteiligung an Anlageaktivitaten (im Sinne von Section 21 des Financial Services and
Markets Act 2000 ("FSMA")) bzw. die Veranlassung einer solchen Kundgabe in Verbindung mit der
Begebung oder dem Verkauf der Wertpapiere nur unter Umsténden erfolgen darf, unter denen Section
21(1) des FSMA keine Anwendung auf die Emittentin findet.

Samtliche Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich

ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschlagigen Bestimmungen des FSMA zu erfolgen.

8.4 Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere und Garantien fur diese Wertpapiere wurden und werden nicht nach dem US-
amerikanischen Securities Act of 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten
Staaten registriert und der Handel mit den Wertpapieren ist nicht nach dem US-amerikanischen
Commodity Exchange Act in der jeweils geltenden Fassung (der "CEA") von der Commodity Futures
Trading Commission (die "CFTC") genehmigt worden. Es ist und wird niemand als Terminverwalter
(commodity pool operator) der Emittentin (oder ihrer Rechtsnachfolgerin) nach dem CEA und den
Regelungen der CFTC im Rahmen des CEA (die "CFTC-Regelungen") registriert, und die Emittentin
ist nicht oder wird nicht als Fondsgesellschaft (investment company) nach dem US-amerikanischen
Investment Company Act of 1940 in der jeweils geltenden Fassung und den im Rahmen des Investment
Company Act of 1940 erlassenen Regelungen und Vorschriften (der "Investment Company Act")
registriert. Die Wertpapiere werden auf Grund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen
des Securities Act gemal Regulation S des Securities Act (Regulation S) angeboten und verkauft; sie
kdénnen nur im Rahmen einer Offshore-Transaktion ("offshore transaction"”) (wie in der Regulation S
definiert) jederzeit an oder fir Rechnung oder zugunsten von Personen, bei denen es sich nicht um die
folgenden Personen handelt, angeboten, verkauft, weiterverkauft, verpfandet oder auf sonstige Weise
Ubertragen werden:

A eine US-Person (U.S. person) nach der Definition des Begriffs in der Regulation S im Rahmen
des Securities Act (eine "US-Person nach der Regulation S") oder im Sinne des CEA, einer
CFTC-Regelung oder von im Rahmen des CEA vorgeschlagenen oder erlassenen Leitlinien oder
eines im Rahmen des CEA vorgeschlagenen oder erlassenen Beschlusses (zur Klarstellung: als
US-Person gilt jede Person, bei der es sich nicht um eine Nicht-US-Person ("Non-United States
person™) nach der Definition des Begriffs in CFTC-Regelung 4.7(a)(1)(iv) handelt; fir die Zwecke
von Punkt (D) der CFTC-Regelung 4.7(a)(1)(iv) ist hiervon jedoch die Ausnahme fiir gesondert
geeignete Personen (qualified eligible persons), bei denen es sich nicht um Nicht-US-Personen
handelt, ausgenommen) (eine "US-Person nach dem CEA"); oder

B eine US-Person nach der Definition des Begriffs in Section 7701(a)(30) des Internal Revenue
Code of 1986, mit Ausnahme von Handlern oder anderen professionellen Treuhandern, die in
den Vereinigten Staaten organisiert oder eingetragen sind und in Bezug auf ein Ermessenskonto
oder ein ahnliches Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder Treuhandkontos) auf3erhalb der
Vereinigten Staaten zu Gunsten oder flir Rechnung einer Nicht-US-Person handeln (eine "US-
Person nach dem IRS")"

Jede Person oder jedes Konto (account), bei der/dem es sich um eine US-Person nach der Regulation
S, eine US-Person nach dem CEA oder eine US-Person nach dem IRS handelt, wird nachstehend als
"US-Person" bezeichnet; jede Person oder jedes Konto (account), bei der/dem es sich nicht um eine
US-Person nach der Definition in diesem Dokument handelt, wird als "Zulassiger
Ubertragungsempfanger" (Permitted Transferee) bezeichnet.
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Die Wertpapiere kdnnen sich zu keiner Zeit in direktem oder indirektem rechtlichen oder wirtschaftlichen
Eigentum einer Person befinden, bei der es sich nicht um einen Zulassigen Ubertragungsempfénger
handelt.

MIT DEM KAUF DER WERTPAPIERE DURCH EINEN KAUFER WIRD VORAUSGESETZT, DASS
DIESER SEIN EINVERSTANDNIS MIT DEN VORSTEHEND GENANNTEN BESCHRANKUNGEN
UND MIT DEM VERBOT DES WEITERVERKAUFS ODER EINER SONSTIGEN UBERTRAGUNG
DER VON IHM GEHALTENEN WERTPAPIERE ERKLART HAT, BZW. WIRD DER KAUFER DAZU
VERPFLICHTET, SEIN EINVERSTANDNIS MIT DEN VORSTEHEND GENANNTEN
BESCHRANKUNGEN UND MIT DEM VERBOT DES WEITERVERKAUFS ODER EINER SONSTIGEN
UBERTRAGUNG DER VON IHM GEHALTENEN WERTPAPIERE ZU ERKLAREN; DAVON
AUSGENOMMEN SIND WEITERVERKAUFE UND UBERTRAGUNGEN IM RAHMEN VON
"OFFSHORE-TRANSAKTIONEN" (WIE IN DER REGULATION S DEFINIERT) AUBERHALB DER
VEREINIGTEN STAATEN AN PERSONEN, BEI DENEN ES SICH UM ZULASSIGE
UBERTRAGUNGSEMPFANGER, WIE VORSTEHEND DEFINIERT, HANDELT.

DIE EMITTENTIN, TREUHANDER, INVESTMENT-MANAGER, ADMINISTRATOR UND DIE
VERWAHRSTELLE (FALLS ZUTREFFEND) ODER DEREN VERBUNDENE UNTERNEHMEN IST
NICHT ZUR ANERKENNUNG VON WEITERVERKAUFEN ODER SONSTIGEN UBERTRAGUNGEN
DER WERTPAPIERE VERPFLICHTET, WENN DIESE NICHT UNTER EINHALTUNG DIESER
BESCHRANKUNGEN ERFOLGEN. UBERTRAGUNGEN DER WERTPAPIERE AN PERSONEN
INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN ODER AN US-PERSONEN (WIE VORSTEHEND
DEFINIERT) SIND AB INITIO NICHTIG. DIE EMITTENTIN, DER TREUHANDER, INVESTMENT-
MANAGER, ADMINISTRATOR UND DIE VERWAHRSTELLE (FALLS ZUTREFFEND) KANN VON
PERSONEN INNERHALB DER VEREINIGTEN STAATEN ODER US-PERSONEN (WIE
VORSTEHEND DEFINIERT) DIE SOFORTIGE UBERTRAGUNG DER WERTPAPIERE AN EINEN
ZULASSIGEN UBERTRAGUNGSEMPFANGER VERLANGEN. FALLS ZUTREFFEND, KANN DIE
EMITTENTIN ODER DER TREUHANDER (JEWEILS SOWEIT EINSCHLAGIG) DIESE
WERTPAPIERE ZUDEM VON SOLCHEN PERSONEN ZUR ENTWERTUNG VERBINDLICH
EINZIEHEN.
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9. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen bestehen aus den allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere (die
"Allgemeinen Bedingungen"), den produktspezifischen Bedingungen der Wertpapiere (die
"Produktspezifischen Bedingungen") sowie den Produktdaten (die "Ausstattungstabelle™)
(zusammen die "Emissionsbedingungen"). Die Emissionsbedingungen enthalten verschiedene
Optionen und Varianten (gekennzeichnet durch eckige Klammern oder Rahmen) oder Auslassungen
(gekennzeichnet durch Platzhalter). Die Endglltigen Bedingungen enthalten die vervollstandigten
Emissionsbedingungen mit den fehlenden Informationen und der Auswahl der entsprechenden
Optionen und Varianten.
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9.1. Allgemeine Bedingungen

1.

§1
FORM, CLEARING SYSTEM, VERWAHRUNG

[Die Inhaberschuldverschreibung der Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, (die
"Emittentin”) ist in auf den |Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je [EUR][Emissionswahrung][Betrag] (die
"Teilschuldverschrei-bungen” oder die "Wertpapiere" oder eine "Serie" von Wertpapieren)
eingeteilt.

[Die Teilschuldverschreibungen werden jeweils durch eine durch ihre ISIN gekennzeichnete
Global-Inhaberschuldverschreibung (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der [Deutsche Bank
AG, GrofRe GallusstraBe 10 - 14, 60272 Frankfurt am Main, als Common Depository fir
Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als
Betreiberin der Euroclear-Systems][Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn] (das "Clearing System™") hinterlegt ist.]

[USD, langer als 1 Jahr Laufzeit:][Die Teilschuldverschreibungen werden zunéchst jeweils durch
eine temporéare Global-Inhaberschuldverschreibung (die "Temporéare Globalurkunde") verbrieft,
die nicht friiher als 40 Tage und nicht spéter als 180 Tage nach ihrem Ausgabetag gegen eine
permanente Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde")
ausgetauscht wird.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main, als Common Depository fur Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems]
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn] (das "Clearing System”)
hinterlegt. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dariiber, dass der bzw. die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Wertpapiere vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.]

Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Wertpapieren (die “"Wertpapierinhaber") auf Lieferung effektiver Wertpapiere st
ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der [Temporéren bzw.
Permanenten] Globalurkunde zu, die gemafl den Regeln und Bestimmungen des Clearing
Systems ubertragen werden konnen. Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in Einheiten
von einem Wertpapier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

Die [Temporare bzw. Permanente] Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhandigen
oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

§2
ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE

Die Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer Strafl3e 46-50,
60311 Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die "Zahlstelle").

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere Bank als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung
einer anderen Zahistelle und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden gemald § 6 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 Biirgerliches Gesetzbuch (das "BGB") und
etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

Die Société Générale, Boulevard Haussmann 29, 75009 Paris, Frankreich, ist die

Berechnungsstelle beziglich der Wertpapiere (die "Berechnungsstelle"). Die Emittentin ist
jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich
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zulassig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der
Europdaischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zuséatzliche Berechnungsstellen zu bestellen
oder deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden gemaf § 6 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

5. Die Berechnungsstelle ist jederzeit berechtigt, ihnr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit Bestellung einer anderen Bank oder — soweit gesetzlich
zulassig — eines Finanzdienstleistungsinstituts mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden
geman § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

6. Die Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfillungsgehilfe der Emittentin und hat keiner-
lei Pflichten gegenliber den Wertpapierinhabern. Die Berechnungsstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander befreit.

7. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-
reicher von Wertpapieren zu prifen.

§3
STEUERN

Zahlungen auf die Wertpapiere werden nur (i) nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder zukinftiger
Steuern geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist und (ii)
vorbehaltlich séamtlicher Einbehalte oder Abziige nach Mafigabe einer Vereinbarung i.S.d. Section
1471(b) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) von 1986 (der "Code") oder
anderweitig nach Sections 1471 bis 1474 des Code, gemaR im Rahmen dieser Bestimmungen
erlassenen Vorschriften oder geschlossenen Vereinbarungen oder gemaf3 deren offizieller Auslegung
oder einem Gesetz zur Umsetzung einer diesbezlglich zwischenstaatlich vereinbarten
Vorgehensweise. In diesem Zusammenhang umfasst der Begriff "Steuern” Steuern, Abgaben und
staatliche Gebuhren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in
jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder
Behorde des Landes, die zur Steuererhebung ermadchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden, einschlie3lich einer Quellensteuer gemald Abschnitt (Section) 871(m) des US-
Bundessteuergesetz (United States Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils geltenden Fassung
("871(m)-Quellensteuer").

Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, bei der Bestimmung der Einbehalte oder Abzilige nach
MaRgabe des Codes in Bezug auf die Betrage, die auf die Wertpapiere zu zahlen sind, ein Aquivalent
zu Dividenden im Sinne von Section 871(m) des Codes (ein "Dividendenaquivalent") zu dem héchsten
fur solche Zahlungen anwendbaren Satz einzubehalten oder abzuziehen, unabhangig von einer
Befreiung von oder einer Verringerung des Einbehalts oder Abzugs, welcher nach geltendem Recht
anderweitig maglich ist.

§4
STATUS, GARANTIE,
BEGRENZTER RUCKGRIFF (LIMITED RECOURSE)

1. Die Wertpapiere begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausge-
nommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang
zukommt.

2. Die Erfullung der Verbindlichkeiten der Emittentin unter diesen Emissionsbedingungen wird von
der Société Générale, Paris, Frankreich (die "Garantin") garantiert. Die Verpflichtung der
Garantin aus der Garantie stellt eine direkte, unbedingte, unbesicherte und allgemeine
Verpflichtung der Garantin dar, die gegenwartig und in Zukunft gleichrangig mit allen anderen
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bestehenden und zukinftigen direkten, unbedingten, unbesicherten und allgemeinen
Verpflichtungen der Garantin, einschliel3lich jener im Hinblick auf Einlagen, ist. Falls die
Emittentin aus irgendeinem Grund eine durch sie an die Wertpapierinhaber in Bezug auf ein
Wertpapier zahlbare Summe bzw. zahlbaren Betrag (einschlie3lich etwaiger Agien oder anderer
Betrage, gleich welcher Art, oder zusatzlicher Betrdge, die unter den Wertpapieren zahlbar
werden) nicht zahlt, garantiert die Garantin, dass sie, sobald diese Zahlungen unter einem der
vorgenannten Wertpapiere fallig werden, den von der Emittentin an die Wertpapierinhaber
zahlbaren Betrag auf Verlangen an die Wertpapierinhaber zahlen wird, als ob diese Zahlung
durch die Emittentin in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen erfolgt ware.

Falls die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde (8 4 Absatz 5 der Produktspezifischen Bedingungen)
ihre Bail-in-Befugnis (8§ 4 Absatz 5 der Produktspezifischen Bedingungen) auf vorrangige
unbesicherte Verbindlichkeiten der Garantin auslibt, was zu einer Herabschreibung oder
Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser unbesicherten
Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf
diese unbesicherten Verbindlichkeiten und/oder zu einer Umwandlung des gesamten oder eines
Teils des Nennbetrags dieser unbesicherten Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden
zahlbaren Betrags in Bezug auf, oder Zinsen auf diese unbesicherten Verbindlichkeiten in Aktien
oder andere Wertpapiere oder sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen
Person fiihrt, einschlieRlich mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung
einer solchen Bail-in-Befugnis, dann entspricht die Zahlung oder Lieferung der Verbindlichkeiten
durch die Garantin unter der vorliegenden Garantie den Betrégen, die fallig waren, wenn die
Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere ware.

Gemal dem Treuhandvertrag vom 28. Februar 2006, der zwischen der Emittentin und der Garantin
geschlossen wurde (der "Treuhandvertrag"), ist die Emittentin u.a. verpflichtet, (i) die Wertpapiere
treuhénderisch im eigenen Namen, aber fir Rechnung der Garantin zu begeben und
zuriickzuzahlen, (i) samtliche Emissionserldse aus der Begebung der Wertpapiere zu
vereinnahmen und an die Garantin weiterzuleiten und (iii) ausschlie3lich die finanziellen Mittel zu
verwenden, welche ihr von der Garantin gemafls dem Treuhandvertrag zur Verfigung gestellt
werden, um bei Falligkeit ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren nachzukommen
und diese Zahlungen treuh@nderisch im eigenen Namen, aber fir Rechnung der Garantin zu
tatigen (die finanziellen Mittel entsprechen dabei der Hohe der Zahlungen, welche die Emittentin
gemall den Wertpapieren bei Falligkeit zu leisten hat, und ermdglichen es ihr, ihren
Zahlungsverpflichtungen rechtzeitig nachzukommen). Die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren vollumfanglich nachzukommen, héangt
dementsprechend davon ab, dass sie die Betrdge, welche die Garantin ihr nach dem
Treuhandvertrag zu zahlen hat, in vollem Umfang erhalt.

Aufgrund der Treuhandabrede unter dem Treuhandvertrag sind die Wertpapierinhaber direkt vom
Kreditrisiko der Société Geénérale abhangig. Soweit die Mittel, die im Rahmen des
Treuhandvertrages von der Société Générale bereitgestellt werden, sich letztendlich als nicht
ausreichend zur Erfullung der Anspriche der Wertpapierinhaber erweisen, erldschen die
Anspriche der Wertpapierinhaber anteilig in Hohe des bei der Emittentin entstehenden Fehlbetrags
und keiner der Wertpapierinhaber hat dariber hinaus Anspriche gegeniber der Emittentin
(abgesehen von Kuindigungsrechten oder dem Recht der Wertpapierinhaber auf vorzeitige
Rickzahlung) ungeachtet dessen, ob die Emittentin in der Lage wére, ihre Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen mit eigenen Mitteln zu begleichen (entsprechende
Zahlungsverpflichtungen werden als "Saumige Zahlungen" bezeichnet); dies gilt jedoch
vorbehaltlich des Rechts auf Kiindigung oder vorzeitige Ruckzahlung (Begrenzter Ruckgriff).

Die Rechte der Wertpapierinhaber aus der Garantie werden durch den Begrenzten Ruckgriff nicht
berthrt und die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie nicht eingeschrankt;
dementsprechend ist jeder Wertpapierinhaber weiterhin berechtigt, gerichtliche oder sonstige
Verfahren gegen die Garantin anzustrengen oder anderweitig Anspriiche gegen die Garantin
geltend zu machen, um im Rahmen der Garantie geschuldete Verpflichtungen, insbesondere
auch in Bezug auf Sdumige Zahlungen, durchzusetzen.
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§5
ERSETZUNG DER EMITTENTIN

1. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, vorbehaltlich Absatz
2., jede andere Gesellschaft (nachfolgend die "Neue Emittentin”) ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber alle an ihrer Stelle als Schuldnerin unter den Wertpapieren zu ersetzen. In
diesem Fall wird die neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus und im
Zusammenhang mit den Wertpapieren als Schuldnerin zu ibernehmen. Die Ubernahme und der
Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden von der Emittentin gemalR 8 6 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die Neue Emittentin der Emittentin im Recht nach und tritt in
jeder Hinsicht an deren Stelle; sie kann alle sich fir die Emittentin aus den Wertpapieren
ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung austiben, als wéare die Neue Emittentin
in diesen Emissionsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin (und im Falle
einer wiederholten Anwendung dieses 8 5 der Allgemeinen Bedingungen, jede etwaige frihere
Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Emissionsbedingungen und ihrer
Haftung als Schuldnerin aus den Wertpapieren befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn
a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Ubernimmt;

b) die Emittentin oder die Garantin sdmtliche zu Ubernehmenden Verpflichtungen der Neuen
Emittentin aus den Wertpapieren zugunsten der Wertpapierinhaber garantiert;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin
ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 der Allgemeinen
Bedingungen erneut Anwendung.

§6
BEKANNTMACHUNGEN

Soweit diese Emissionsbedingungen Bekanntmachungen gemdaR diesem Paragraphen vorsehen,
werden diese auf der Internetseite http://warrants.com (oder auf einer anderen Internetseite, welche die
Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe dieser Bestimmung und im
Bundesanzeiger bekannt macht (die "Nachfolgeseite")), veroffentlicht und mit dieser Veroffentlichung
den Wertpapierinhabern gegentiber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spéaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden
Rechts oder Bdrsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
gegebenenfalls zuséatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

[Sonstige Veroffentlichungen in Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
https://www.societegenerale.fr (oder einer Nachfolgeseite) verétffentlicht.]
§7
BEGEBUNG ZUSATZLICHER WERTPAPIERE, RUCKERWERB
1. Die Emittentin behélt sich vor, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber weitere Wertpapiere mit

im Wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Wertpapieren
zu einer einheitlichen Serie von Wertpapieren konsolidiert werden und ihr Gesamtvolumen
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erhéhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche
zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere am Markt oder anderweitig erwerben. Wertpapiere, die
von oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kdnnen von der Emittentin gehalten, neu
ausgegeben, weiterverkauft oder zur Einziehung an die Zahlstelle ausgehandigt werden.

§8
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN,
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MaRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den
Wertpapieren haftet die Emittentin nur in den Féllen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher
Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorsatzlichen
oder grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fir die Zahlstelle und die
Berechnungsstelle.

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur die Wertpapiere betréagt 10 Jahre und
die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist
an.

§9
TEILUNWIRKSAMKEIT, KORREKTUREN

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniber den
Wertpapierinhabern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem
solchen Anfechtungsgrund gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen zu erklaren. Nach einer
solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Wertpapierinhaber die depotfihrende Bank
veranlassen, eine ordnungsgemalf ausgeflillte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf
einem dort erhéaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben
und Erklarungen (die "Ruckzahlungserklarung™) einzureichen und die Rickzahlung des
Ausgabepreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang
der Riickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag
spater ist, den Ausgabepreis der Zahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf das in der
Rickzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Ausgabepreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf Absatz 1. ein Angebot auf Fortfihrung
der Wertpapiere zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Wertpapierinhabern zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemar § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot
gilt als von einem Wertpapierinhaber angenommen, wenn der Wertpapierinhaber nicht innerhalb
von vier Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen
durch Einreichung einer ordnungsgemafl ausgefullten Rickzahlungserklarung Uber die
depotfiihrende Bank bei der Zahlstelle sowie durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto
der Zahlstelle bei dem Clearing System gemaR Absatz 1. die Rickzahlung des Ausgabepreises
verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Wertpapierinhaber in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Als "Ausgabepreis" im Sinne der Absatze 1. und 2. gilt der vom jeweiligen Wertpapierinhaber
gezahlte tatsdchliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung angegeben und
nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB)
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung geman
Absatz 1. vorhergehenden Geschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je nachdem
welcher dieser Betrage hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaf Absatz 1.
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vorhergehenden Geschaftstag eine Marktstérung gemalR & 1 der Produktspezifischen
Bedingungen vor, so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung
geman Absatz 1 vorhergehende Geschaftstag an dem keine Marktstérung vorlag, maf3geblich.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur
solche Berichtigungen oder Ergdnzungen zuléssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Wertpapierinhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Wertpapierinhabern geman § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitgeteilt.

Waren dem Wertpapierinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die Emittentin den
Wertpapierinhabern ungeachtet der Absétze 1. bis 4. an entsprechend berichtigten
Emissionsbedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt. Die Emittentin kann jedoch auch in
solchen Féllen nach Absatzen 1. bis 4. vorgehen.

§10
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, der
Emittentin, der Garantin, der Zahlstelle und der Berechnungsstelle bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfallungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem derartigen
Fall fir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlie3lich.
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9.2. Produktspezifische Bedingungen

§1
DEFINITIONEN

Fur die Zwecke dieser produktspezifischen Emissionsbedingungen (die "Produktspezifische
Bedingungen") gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen Emissionsbedingungen, die
folgenden Begriffsbestimmungen:

Allgemeine Definitionen

"Ausgabetag" ist der [Datum Ausgabetag].

"Emissionswéhrung" oder ['EUR"] ["[Abkirzung der Emissionswahrung]'] bedeutet [Euro]
[[Emissionswéahrung]].

"Falligkeitstag" ist spatestens der funfte Zahlungsgeschéftstag nach dem Bewertungstag.
"Zahlungsgeschaftstag" ist ein Tag, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross

Settlement Express Transfer System (TARGET2) sowie das Clearing System Zahlungen in der
Emissionswahrung abwickeln.] [andere Bestimmung]

Basiswert Aktie

"Basiswert" oder "Aktie" ist [[Aktie, Emittent, ISIN]] [die/das in der Ausstattungstabelle genannte Aktie
oder aktienahnliche Wertpapier].

"Bewertungstag” ist der in der Ausstattungstabelle genannte Tag.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine Marktstérung
vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschaftstag verschoben, an dem
es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstdrung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um [Zahl einfugenl]
aufeinanderfolgende Geschéftstage verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen
Referenzpreis oder liegt auch an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag, und die Berechnungsstelle wird den Referenzpreis nach billigem Ermessen (§ 317
BGB) unter Berlicksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und
gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

"Geschéftstag" ist ein Tag, an dem die Mal3gebliche Borse sowie die MaRgebliche Terminbdrse
wahrend ihrer jeweiligen reguléaren Handelszeiten fur den Handel gedffnet sind, auch wenn der
Handel an der MaRgeblichen Boérse bzw. Maf3geblichen Terminbdrse vor dem Ublichen
Borsenschluss geschlossen wird. Ein nachbérslicher Handel oder andere Handelsaktivitaten
aul3erhalb der regularen Handelszeiten bleiben unbertcksichtigt.

"Marktstdérung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels a) der Aktie an der
Maf3geblichen Borse oder b) von auf die Aktie bezogenen Options- oder Terminkontrakten an der
Maf3geblichen Terminbérse (falls solche Options- oder Terminkontrakte an der Maf3geblichen
Terminborse gehandelt werden), sofern die Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber
die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB). Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bérse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
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Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.

"MaRgebliche Borse" ist [[Borse]] [die/das in der Ausstattungstabelle genannte Mal3gebliche Bérse
oder Handelssystem].

"MalRgebliche Terminbérse" bezeichnet die Borse oder das Handelssystem mit dem gréRten
Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten in Bezug auf die Aktie. Werden an keiner
Borse Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die MaRgebliche Terminbdrse
diejenige Terminborse mit dem gréf3ten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten
auf Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die Gesellschaft
der Aktie ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine
Terminbérse, an der Options- oder Terminkontrakte auf Aktien gehandelt werden, bestimmt die
Berechnungsstelle die MalRgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) und gibt
ihre Wahl nach § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt.

"Referenzpreis” ist der an einem Tag an der Maligeblichen Bdrse festgestellte und verdffentlichte
offizielle Schlusskurs der Aktie [andere Bestimmungen einfligen].

Basiswert Index

"Basiswert" oder "Index" ist der von [Indexsponsor] (der "Indexsponsor") festgestellte und
veroffentlichte [Index, ISIN].

"Bewertungstag" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Tag.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstérung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Geschéftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um [Zahl einfugenl]
aufeinanderfolgende Geschéftstage verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen
Referenzpreis oder liegt auch an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag, und die Berechnungsstelle wird den Referenzpreis nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten
festlegen und gemaf § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt.

"Geschaftstag" ist ein Tag, an dem der Indexsponsor Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

"Marktstdérung" bedeutet die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels a) von auf den Index
bezogenen Termin- oder Optionskontrakten an der Maf3geblichen Terminbérse oder b) von auf
eine oder mehrere Indexkomponenten bezogenen Termin- oder Optionskontrakten an einer
Indexkomponenten Borse, sofern diese Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber die
Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach biligem Ermessen (8 317 BGB). Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der Terminbtrse oder der Indexkomponenten Borse beruht. Eine im
Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen tiberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende
der reguldren Handelszeit an dem betreffenden Tag andauert.

"Mal3gebliche Terminbérse" bezeichnet die Borse oder das Handelssystem mit dem gréRten
Handelsvolumen von Termin- oder Optionskontrakten in Bezug auf den Index. Werden an keiner
Borse Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Index gehandelt, bestimmt die
Berechnungsstelle die MalRgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) und gibt
ihre Wahl nach § 6 der Allgemeinen Bedingungen bekannt.
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"Referenzpreis" ist der

[Schlusskurs:][[an einem Tag vom Indexsponsor festgestellte und verdffentlichte offizielle
Schlusskurs] des Index] [andere Bestimmung] [mit Schluss-abrechnungspreis:][DAX,
TecDAX:][fur Optionen auf den Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis, der auf der
Grundlage der Mittagsauktion der im Index enthaltenen Aktien an der Frankfurter
Wertpapierborse (Xetra), die gegen 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt, ermittelt und
auf der Internetseite der Eurex www.eurexchange.com veréffentlicht wird.] [MDAX:][fur Optionen
auf den Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis, der auf der Grundlage der
Mittagsauktion der im Index enthaltenen Aktien an der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra), die
gegen 13.05 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt, ermittelt und auf der Internetseite der
Eurex www.eurexchange.com veroffentlicht wird] [ATX:][Eurex-Schlussabrechnungspreis des
Index, der auf der Grundlage der im elektronischen Handelssystem der Wiener Bérse fur die im
Index enthaltenen Aktien ermittelten Auktionspreise einer von den Geschaftsfiihrungen der
Eurex-Borsen bestimmten untertagigen Auktion, die gegen 12.00 Uhr (Ortszeit Wien) beginnt,
ermittelt und auf der Internetseite der Eurex www.eurexchange.com veréffentlicht wird.] [EURO
STOXX 50:][fur Optionen auf den Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis, der auf der
Grundlage des Durchschnitts aller in der Zeit von 11:50 Uhr bis 12.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) berechneten Stand des Index ermittelt und auf der Internetseite der Eurex
www.eurexchange.com veroffentlicht wird.] [CAC40:][fur Optionen auf den Index berechnete
Schlussabrechnungspreis (EDSP), der auf der Grundlage des Durchschnitts aller von Euronext
in der Zeit von 15.40 Uhr bis 16.00 Uhr (Ortszeit Paris) berechneten Stande des Index ermittelt
und auf der Internetseite der Euronext www.euronext.com veroffentlicht wird.] [IBEX:][fur
Optionen auf den Index berechnete Schlussabrechnungspreis (Settlement Price at Expiration),
der auf der Grundlage des Durchschnitts der minttlich von BME Clearing in der Zeit von 16.15
Uhr bis 16.45 Uhr (Ortszeit Madrid) berechneten Stdnde des Index ermittelt und auf der
Internetseite www.meff.com verdéffentlicht wird.] [DJIA, S&P500:][fur Optionen auf den Index
berechnete Abrechnungspreis (Settlement Price), der auf der Grundlage der Eréffnungskurse am
Haupthandelsplatz jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf der Internetseite
www.cmegroup.com verdffentlicht wird.] [Nasdag-100:][fur Optionen auf den Index von der
Nasdaq Stock Market berechnete Abrechnungspreis (Settlement Price), der auf Grundlage der
Eroffnungskurse am Haupthandelsplatz jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf
der Internetseite www.cmegroup.com veréffentlicht wird).] [Nikkei:][fir den Index berechnete
Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price), der auf der Grundlage von am auf den letzten
Handelstag folgenden Zahlungsgeschéftstag festgestellten speziellen Eréffnungskursen jedes im
Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf der Internetseite www.jpx.co.jp verétffentlicht
wird.] [weitere Indizes] [andere Bestimmung].

§2
VERZINSUNG / AUSSCHUTTUNG

| Einmalige Zinszahlung

1.

[Die Wertpapiere werden ab dem [Datum Valutatag] (einschlie3lich) mit [Zinssatz] [dem in der
Ausstattungstabelle genannten Zinssatz] verzinst.]

Die Zinsen sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar.

Der Zinslauf der Wertpapiere endet am Ende des Tages, der dem Falligkeitstag vorangeht, auch
wenn der Falligkeitstag kein Zahlungsgeschéftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten
Zahlungsgeschaftstag erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Einlosung der Wertpapiere
erforderlichen Betrdge rechtzeitig und in voller Hohe der Zahlstelle bereitzustellen, sind die Zinsen
auf den jeweils offenen Nennbetrag dieser Wertpapiere so lange zu zahlen, bis dieser Nennbetrag
gezabhlt ist, jedoch nicht langer als 14 Tage nach dem Tag, an dem die erforderlichen Betrage der
Zahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind und dies gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gemacht worden ist.
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[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 365 Tagen sowie auf der
Grundlage der tatsachlich verstrichenen Anzahl von Tagen (Actual/365 (Fixed)).]

[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Anzahl von Tagen
(Actual/360).]

[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 365 Tagen (oder 366 Tagen, falls
ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt) sowie auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl
von Tagen (Actual/Actual).]

[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Anzahl von Tagen
geteilt durch 365 (oder, falls ein Teil der betreffenden Zinsbestimmungsperiode in ein Schaltjahr
fallt, der Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Teil der
Zinsbestimmungsperiode, die in ein Schaltjahr fallt, geteilt durch 366, und (B) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Teil der Zinsbestimmungsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365). (Actual/Actual (ISDA)).] [andere Bestimmung]

\ Mehrere Zinszahlungen mit festem Zinssatz

1.

[Die Wertpapiere werden ab dem [Datum Valutatag] (einschlie3lich) mit [Zinssatz] [dem in der
Ausstattungstabelle genannten Zinssatz] verzinst.]

Die Zinsen sind [jahrlich][halbjahrlich][e] nachtréglich [am e [eines jeden Jahres][der Monate e]]
[am e und am e ] (jeweils ein "Zinszahlungstag") zahlbar. [Die [erste][letzte] Zinszahlung ist am
[Datum] fallig.]

Der Zinslauf der Wertpapiere endet am Ende des Tages, der dem Falligkeitstag vorangeht, auch
wenn der Falligkeitstag kein Zahlungsgeschéftstag ist und die Zahlung daher erst am nachsten
Zahlungsgeschaéftstag erfolgt.

Sofern es die Emittentin aus irgendeinem Grund unterlasst, die zur Einlésung der Wertpapiere
erforderlichen Betrége rechtzeitig und in voller Héhe der Zahlstelle bereitzustellen, sind die Zinsen
auf den jeweils offenen Nennbetrag dieser Wertpapiere so lange zu zahlen, bis dieser Nennbetrag
gezabhlt ist, jedoch nicht langer als 14 Tage nach dem Tag, an dem die erforderlichen Betrage der
Zahlstelle zur Verfligung gestellt worden sind und dies gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gemacht worden ist.

[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 365 Tagen sowie auf der
Grundlage der tatsachlich verstrichenen Anzahl von Tagen (Actual/365 (Fixed)).]

[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Anzahl von Tagen
(Actual/360).]

[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage eines Jahres mit 365 Tagen (oder 366 Tagen, falls
ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt) sowie auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl
von Tagen (Actual/Actual).]

[Die Zinsberechnung erfolgt auf der Grundlage der tatsachlich verstrichenen Anzahl von Tagen
geteilt durch 365 (oder, falls ein Teil der betreffenden Zinsbestimmungsperiode in ein Schaltjahr
fallt, der Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen Teil der
Zinsbestimmungsperiode, die in ein Schaltjahr fallt, geteilt durch 366, und (B) der tatséchlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Teil der Zinsbestimmungsperiode, die nicht in ein Schaltjahr fallt,
geteilt durch 365). (Actual/Actual (ISDA)).] [andere Bestimmung]
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§3
EINLOSUNG

1. Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich 88 5 und 6 der Produktspezifischen
Bedingungen am Falligkeitstag eingelost.

Die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung erfolgt vorbehaltlich Absatz 2. zum
Nennbetrag.

Strukturierte Anleihen Classic mit Lieferung von Aktien

2. Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis unterschreiten, erfolgt
die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung einer dem Bezugsverhéltnis
entsprechenden Anzahl von Liefergegenstéanden in am Falligkeitstag an der MaRRgeblichen Bérse
bdrsenméaRig lieferbarer Form und Ausstattung.

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Strukturierte Anleihen Protect mit Lieferung von Aktien

2. Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere unterschreiten, erfolgt die
Einldsung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung einer dem Bezugsverhaltnis
entsprechenden Anzahl von Liefergegenstanden in am Falligkeitstag an der MaRRgeblichen Borse
borsenméaRig lieferbarer Form und Ausstattung.

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

\ Strukturierte Anleihe Plus mit Lieferung von Aktien

2. Sollte
(i) der
[von der MaRgeblichen Borse festgestellte und verdffentlichte Kurs der Aktie]
[daily close:][Referenzpreis des Basiswerts]
innerhalb des Beobachtungszeitraumes die Barriere unterschreiten oder dieser
entsprechen,
und

(i)  der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis unterschreiten,

erfolgt die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung durch Lieferung einer dem
Bezugsverhaltnis entsprechenden Anzahl von Liefergegenstanden in am Falligkeitstag an der
Mafgeblichen Borse bérsenmaliig lieferbarer Form und Ausstattung.

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

"Beobachtungszeitraum" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Zeitraum.

Die folgenden Absétze sind einschlagig fur
Lieferung von Aktien

"Liefergegenstand” sind die Aktien.
Das "Bezugsverhéaltnis”

[wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht [Verhaltnis][dem in der Ausstattungstabelle
genannten Verhaltnis.]]
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[wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem Nennbetrag, geteilt durch den
[Basispreis][andere Bestimmung]. Das Ergebnis wird gegebenenfalls auf [sechs][e]
Nachkommastellen kaufméannisch auf- oder abgerundet.]

Sollte die Lieferung der Liefergegenstande am Falligkeitstag fur die Emittentin aus wirtschaftlichen,
tatsachlichen oder rechtlichen Grinden unmdéglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt der
Lieferung der Liefergegenstéande einen Geldbetrag je Teilschuldverschreibung zu bezahlen, der
dem [in [EUR][Emissionswahrung] umgerechneten und] mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag entspricht.

Bruchteile von Liefergegenstanden werden nicht geliefert. Die Emittentin wird den
Wertpapierinhabern gegebenenfalls je Teilschuldverschreibung statt der Lieferung des jeweiligen
Bruchteils einen Geldbetrag zahlen (der "Spitzenausgleichsbetrag"), der von der Emittentin
mittels Multiplikation des Bruchteils mit dem [in [EUR][Emissionswéhrung] umgerechneten]
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag ermittelt wird. Die Zusammenfassung mehrerer
Spitzenausgleichsbetrdge zu Ansprichen auf Lieferung von Liefergegenstédnden ist
ausgeschlossen.

Strukturierte Anleihen Classic mit Barausgleich

2.

Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis unterschreiten, erfolgt
die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung zu einem Geldbetrag, der von der Emittentin
nach der folgenden Formel berechnet wird:

AB — N X BWfinaI .
Basispreis

wobei

AB = der "Auszahlungsbetrag"

N = der Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung

BWifinal = der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Strukturierte Anleihen Protect mit Barausgleich

2.

Sollte der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere unterschreiten, erfolgt
die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung zu einem Geldbetrag, der von der Emittentin
nach der folgenden Formel berechnet wird:

X BWfinaJ
Basispreis

AB = N
wobei
AB = der "Auszahlungsbetrag"

N = der Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung

BWifinal = der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag

Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.
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‘ Strukturierte Anleihe Plus mit Barausgleich

2. Sollte
0] der
[Aktie:][von der MaRgeblichen Borse festgestellte und verdffentlichte Kurs der Aktie]
[Index:][vom Indexsponsor festgestellte und verdffentlichte Kurs des Index][andere
Bestimmung]
[daily close:][Referenzpreis des Basiswerts]
innerhalb des Beobachtungszeitraumes die Barriere unterschreiten oder dieser entsprechen
und
(i)  der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis unterschreiten,
erfolgt die Einlésung einer jeden Teilschuldverschreibung zu einem Geldbetrag, der von der
Emittentin nach der folgenden Formel berechnet wird:
AB _ N X B\Nfinal
Basispreis
wobei
AB = der "Auszahlungsbetrag"
N = der Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung
BWiinal = der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
Der "Basispreis" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

Die "Barriere" entspricht dem in der Ausstattungstabelle genannten Wert.

"Beobachtungszeitraum" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Zeitraum.

Der folgende Absatz ist einschlagig fur Wertpapiere
mit Umrechnung in die Emissionswahrung

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt zum Maf3geblichen Umrechnungskurs.

"Mal3geblicher Umrechnungskurs" [(non quanto)][ist ein am International Interbank Spot
Market tatsachlich gehandelter Kurs fur [Emissionswahrung] 1,00 in [Basiswertwahrung] am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis festgestellt und veréffentlicht wird.]
[(quanto)][ist [Emissionswahrung] 1,00 = [Basiswertwéhrung] 1,00.] [andere Bestimmung
einfugen]

["USD"] ["[Abkirzung Basiswertwahrung]"] bedeutet [US Dollar] [[Basiswertwahrung]].
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§4
ORDENTLICHE KUNDIGUNG DER EMITTENTIN

Vorbehaltlich § 7 der Produktspezifischen Bedingungen ist die Emittentin nicht berechtigt, die
Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.

1.

§5
ZAHLUNGEN], LIEFERUNGEN]

Die gemaR den Emissionsbedingungen geschuldeten Betrage werden auf den néchsten
[Emissionswahrung] [0,0001] [0,01] [1,00] [e] auf- oder abgerundet, wobei [Emissionswéhrung]
[0,00005] [0,005] [0,5] [¢] aufgerundet werden.

\ Strukturierte Anleihen mit Barausgleich

2.

Die Zahlung samtlicher gemald diesen Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage erfolgt am
Falligkeitstag an das Clearing System oder nach dessen Weisung zur Weiterleitung an die
jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing System. Die Zahlung an das Clearing System oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verpflichtungen aus
den Wertpapieren.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die
Zahlung am nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden
Wertpapierinhabern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Strukturierte Anleihen mit Lieferung von Wertpapieren

2.

Samtliche gemafl den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Wertpapiere
erfolgt am Falligkeitstag an das Clearing System oder nach dessen Weisung zur Weiterleitung
an die jeweiligen Konteninhaber bei dem Clearing System. Die Zahlung bzw. Lieferung an das
Clearing System oder nach dessen Weisung befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung bzw.
Lieferung von ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren.

[in Falle von Wertpapieren die in einer temporéren und permanenten Globalurkunde verbrieft
werden:][Zahlungen und/oder die Lieferung der Liefergegenstande auf durch die Temporare
Globalurkunde verbriefte Wertpapiere erfolgen nur gegen ordnungsgemaflen Nachweis nach
MaRgabe gemaf § 1 Abs. 2 der Allgemeinen Bedingungen.]

Falls eine Zahlung bzw. Lieferung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist,
so erfolgt die Zahlung bzw. Lieferung am nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Wertpapierinhabern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Alle Wertpapiere

4.

Auslbung der Bail-in-Befugnis der MaRRgeblichen Abwicklungsbehoérde (wie jeweils nachstehend
definiert) auf Verpflichtungen der Société Générale

a) Falls die Mafgebliche Abwicklungsbehdrde (wie nachstehend definiert) ihre Bail-in-
Befugnis (wie nachstehend definiert) auf Verpflichtungen im Sinne des Artikel L 613-30-3- |-
3 des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes (Code monétaire et financier) der
Garantin ausibt, welche nachrangig zu den Verbindlichkeiten der Garantin sind, die von
gesetzlich bevorzugten Ausnahmen geman Artikel L 613-30-3-1 1° und 2° des franzésischen
Wahrungs- und Finanzgesetzes profitieren und bei denen es sich nicht um Verpflichtungen
im Sinne des Artikels L 613-30-3-1-4 des franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetzes
handelt, und diese Ausubung der Bail-in-Befugnis zu einer Herabschreibung oder
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b)

Entwertung des gesamten oder eines Teils des Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder
eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug auf, und/oder Zinsen auf diese
Verbindlichkeiten und/oder einer Umwandlung des gesamten oder eines Teils des
Nennbetrags dieser Verbindlichkeiten oder eines ausstehenden zahlbaren Betrags in Bezug
auf, oder Zinsen auf diese Verbindlichkeiten in Aktien oder andere Wertpapiere oder
sonstige Verbindlichkeiten der Garantin oder einer anderen Person fiihrt, einschlieRlich
mittels einer Anderung der Emissionsbedingungen zur Durchfiihrung einer solchen Bail-in-
Befugnis, dann

i.  werden die Verbindlichkeiten der Emittentin gegentiber den Inhabern von Wertpapieren
unter den Wertpapieren beschrankt und herabgeschrieben auf die Kapital- und/oder
Zinsbetrage, die die Inhaber der Wertpapiere erhalten hatten, und/oder den Wert der
Aktien oder anderer Wertpapiere oder Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person, die den Inhabern von Wertpapieren geliefert worden wéren, wenn die
Wertpapiere unmittelbar von der Garantin selbst begeben und samtliche
Verbindlichkeiten unter den Wertpapieren entsprechend direkt von der Ausiibung der
Bail-in-Befugnis betroffen worden wéren,

ii. istdie Emittentin berechtigt, anstelle der Zahlung durch die Emittentin die Inhaber der
Wertpapiere aufzufordern, die Zahlung der félligen Betrage aus den Wertpapieren,
insgesamt oder teilweise, nach der Herabschreibung und/oder Lieferung von Aktien
oder anderer Wertpapiere oder anderer Verbindlichkeiten der Garantin oder einer
anderen Person im Anschluss an eine unter dem vorstehenden Abschnitt (i) genannte
Umwandlung direkt von der Garantin unter der Garantie fur die Verbindlichkeiten der
Emittentin zu verlangen.

Wenn und soweit die Emittentin die Inhaber von Wertpapieren dazu auffordert, die Zahlung
und/oder Lieferung direkt von der Garantin unter der Garantie fur die Verbindlichkeiten der
Emittentin zu verlangen, so gelten die Verbindlichkeiten der Emittentin unter den
Wertpapieren als erloschen.

"Bail-in-Befugnis” bezeichnet die gem&R Gesetzen, Verordnungen, Regeln oder
Vorschriften in Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich anséssigen Banken,
Bankkonzernen, Kreditinstituten und/oder Investmentunternehmen, die fur die Garantin
(oder deren Rechtsnachfolger) in Frankreich anwendbar sind, von Zeit zu Zeit bestehende
gesetzliche Befugnis zur Entwertung, Herabschreibung oder Umwandlung, einschlie3lich,
jedoch nicht beschrankt auf, solche Gesetze, Verordnungen, Regeln oder Vorschriften, die
im Rahmen einer Richtlinie der Europaischen Union oder einer Verordnung des
Européischen Parlaments und des Rates zur Schaffung eines Rahmens fur die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Investmentfirmen umgesetzt, verabschiedet oder
beschlossen wurden und/oder im Rahmen eines franzdsischen Abwicklungssystems unter
dem franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetz, oder anderer geltender Gesetzen oder
Verordnungen in der jeweils gultigen Fassung oder anderweitiger Gesetze und
Verordnungen, gemal denen Verbindlichkeiten einer Bank, eines Bankkonzerns,
Kreditinstituts oder Investmentunternehmens oder einer der  jeweiligen
Tochtergesellschaften herabgeschrieben, entwertet und/oder in Aktien oder andere
Wertpapiere oder Verbindlichkeiten des Schuldners oder einer anderen Person
umgewandelt werden kann.

Die "Mal3gebliche Abwicklungsbehotrde" ist eine Behotrde, die zur Austibung der Bail-in-
Befugnis berechtigt ist.

Nach Ausubung einer Bail-in-Befugnis durch die MaRgebliche Abwicklungsbehdrde wird
eine Riuckzahlung des Kapitalbetrags der Wertpapiere oder die Zahlung von Zinsen auf die
Wertpapiere (im Umfang des von der Ausiibung der Bail-in-Befugnis betroffenen Anteils der
Wertpapiere) nicht fallig und zahlbar, es sei denn, eine solche Rickzahlung oder Zahlung
hatte auch durch Garantin nach den zu diesem Zeitpunkt fir Zahlungen auf erstrangige
unbesicherte Verbindlichkeiten geltenden Gesetzen und Verordnungen vorgenommen
werden durfen, sofern die Garantin selbst die Emittentin der Wertpapiere gewesen ware,
und die Emissionsbedingungen der Wertpapiere gelten als entsprechend geéndert.
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4.

¢) Nachdem die Emittentin von der Ausibung der Bail-in-Befugnis durch die Mafl3gebliche
Abwicklungsbehérde auf erstrangige unbesicherte Verbindlichkeiten der Garantin Kenntnis
erhalten hat, benachrichtigt die Emittentin die Inhaber der Wertpapiere hach Mal3gabe von
§ 6 der Allgemeinen Bedingungen (sowie gegebenenfalls andere zu benachrichtigende
Parteien). Eine Verzdgerung oder Unterlassung der Mitteilung durch die Emittentin
beeintrachtigt nicht die oben unter a) beschriebenen Auswirkungen auf die Wertpapiere.

d) Die vorstehend unter a) und b) beschriebene Herabschreibung oder Anderung im Hinblick
auf die Wertpapiere stellt keinen Kiindigungsgrund dar und die Emissionsbedingungen der
Wertpapiere gelten weiterhin in Bezug auf den verbleibenden Kapitalbetrag bzw. den
ausstehenden zahlbaren Betrag beziiglich der Wertpapiere, vorbehaltlich einer Anderung
des Betrags der zahlbaren Zinsen zur Beriicksichtigung der Herabschreibung des
Kapitalbetrags und weiterer Anderungen der Emissionsbedingungen, die die MaRgebliche
Abwicklungsbehoérde moglicherweise gemal den geltenden Gesetzen und Verordnungen in
Bezug auf die Abwicklung von in Frankreich ansassigen Banken, Bankkonzernen,
Kreditinstituten und/oder Investmentunternehmen beschlief3t.

Alle Zahlungen unterliegen den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen, Verordnungen

und Richtlinien und den Regelungen des § 3 der Allgemeinen Bedingungen.

§6
ANPASSUNGEN

Basiswert Aktie

1.

Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses oder eines AufRergewohnlichen Ereignisses, wobei
jedes einen wesentlichen Einfluss auf die Aktie oder den Kurs der Aktie hat, nimmt die Emittentin
die Anpassungen der Emissionsbedingungen nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen vor,
die erforderlich sind, um die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Wertpapiere angemessen zu
bertcksichtigen und um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
Anpassungsereignisses oder AuRergewodhnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten
(jeweils eine "Anpassung"). Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 317
BGB), ob ein Anpassungsereignis oder ein Auergewdhnliches Ereignis eingetreten ist und ob
ein solches Anpassungsereignis oder Aul3ergewohnliches Ereignis eine wesentliche Auswirkung
auf die Aktie oder den Kurs der Aktie hat.

Eine Anpassung fihrt unter Umstanden zu:

a) einer Ersetzung der Aktie durch eine andere Aktie und/oder einer Barabfindung und/oder
einer anderweitigen Kompensation, wie dies im jeweiligen Zusammenhang mit dem
mafgeblichen Anpassungsereignis oder Au3ergewdhnlichen Ereignis vorgesehen ist (eine
"Ersetzung") und zur Bestimmung einer anderen Borse als der MaR3geblichen Borse,

und/oder

b) Erhdhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren, wobei Folgendes berlcksichtigt wird:

i. die Wirkung eines Anpassungsereignisses oder Aul3ergewdhnlichen Ereignisses auf
den Kurs der Aktie; oder

ii. die verwassernde oder werterhhende Wirkung eines Anpassungsereignisses oder
AuRergewdhnlichen Ereignisses auf den theoretischen Wert der Aktie; oder

iii. etwaige Barbetrage oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung;

und/oder
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c) erforderlichen Folgeanpassungen der die Aktie betreffenden Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, um einer Ersetzung Rechnung zu tragen.

Die Anpassungen sollen den durch die Mafigebliche Terminbbérse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf die Aktie entsprechen (eine "Anpassung
durch die MafRgebliche Terminbdrse").

a) Fuhrt die Anpassung durch die MaRRgebliche Terminbérse zur Ersetzung der Aktie durch
einen Aktienkorb, ist die Berechnungsstelle berechtigt, nur die Aktie mit der hdchsten
Marktkapitalisierung am maRgeblichen Stichtag als Ersatzaktie fir den Zweck der
Wertpapiere zu bestimmen, und die Ubrigen Aktien des Aktienkorbs am ersten auf den
Stichtag folgenden Geschéftstag hypothetisch zum ersten verfiigbaren Kurs zu verauf3ern
und den Erlés unmittelbar danach hypothetisch in die Ersatzaktie zu reinvestieren, indem
sie eine geeignete Anpassung an den festgelegten Variablen und Werten oder den
zahlbaren Betréagen unter diesen Wertpapieren vornimmt. Hatte die Bestimmung der Aktie
mit der hdchsten Marktkapitalisierung eine wirtschaftlich ungeeignete Anpassung zur
Folge, ist die Berechnungsstelle berechtigt, eine andere Aktie aus dem Aktienkorb als
Ersatzaktie in Ubereinstimmung mit dem vorstehenden Satz auszuwdihlen. Die
Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

b) Die Emittentin ist insbesondere in den folgenden Féllen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die MaRRgebliche
Terminborse verpflichtet:

i. wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen fihren wirden; die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

ii. wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des Anpassungsereignisses oder Auf3ergewohnlichen
Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten und dessen Einfluss auf den Kurs der Aktie
wirtschaftlich angemessen zu beriicksichtigen; die Emittentin entscheidet nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

iii. wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommen
wird, jedoch gemaR den Anpassungsregeln der Maf3geblichen Terminbdrse eine
solche Anpassung durch die Mal3gebliche Terminbérse erforderlich wére; in einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies
der Fall ist, und nimmt Anpassungen gemafl den Anpassungsregeln der
Maf3geblichen Terminbdrse vor.

C) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die Terminboérse
oder die Anwendung der Anpassungsregeln der Mal3geblichen Terminbérse oder in dem
Fall, dass es keine Mal3gebliche Terminbdrse gibt, nimmt die Emittentin die Anpassungen
der Emissionsbedingungen vor, die nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) erforderlich
sind, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des Anpassungsereignisses
oder AuBergewodhnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten und um dessen
wirtschaftliche Auswirkung auf den Kurs der Aktie angemessen zu bertcksichtigen.

In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die Aktie beziehen sich, soweit der
Kontext dies zulasst, anschlieBend auf die Ersatzaktie. Alle dazugehdrigen Definitionen gelten
als entsprechend geandert.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin berlicksichtigt,
wie Anpassungen von der Mal3geblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden) die
Emittentin auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der Malgeblichen
Terminborse wirksam werden bzw. wirksam werden wirden.
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Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 6 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegeben.

Anpassungen nach diesem § 6 der Produktspezifischen Bedingungen schlieen eine spétere
Kindigung nach 8§ 7 der Produktspezifischen Bedingungen aufgrund desselben Ereignisses nicht
aus.

Ein "Anpassungsereignis" liegt vor:

a) bei einer Anpassung von an der MaRgeblichen Terminbérse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf die Aktie bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

b) bei Vornahme einer der folgenden Malinahmen durch die Emittentin der Aktie (die
"Gesellschaft"): Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Kapitaleinlagen
unter Gewdahrung eines Bezugsrechts fur Aktionare, Kapitalerhbhungen aus
Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf die
Aktie, Ausschuttungen von Sonderdividenden, Aktiensplits oder sonstige Teilungen,
Zusammenlegungen oder Gattungsanderungen der Aktie;

c) bei einer Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der
Weise, dass ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil
von einem anderen Unternehmen aufgenommen wird; oder

d) bei Vorliegen eines sonstigen Ereignisses in Bezug auf die Aktie mit verwassernder oder
werterhéhender Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie.

Ein "AuBergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a) bei Einstellung des Handels oder vorzeitiger Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf die Aktie an der MaRRgeblichen Terminbdrse oder bei Ankiindigung
einer solchen Einstellung oder vorzeitigen Abrechnung;

b) bei Einstellung der Bérsennotierung der Aktie an der MalRgeblichen Borse aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aus einem sonstigen Grund oder
bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der Ankiindigung der Maf3geblichen
Borse, dass die Borsennotierung der Aktie an der Borse mit sofortiger Wirkung oder zu
einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und dass die Aktie nicht in unmittelbarem
zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung an einer anderen vergleichbaren Borse
(einschliel3lich des Bdérsensegments, sofern vorhanden) zugelassen, gehandelt oder
notiert wird;

c) wenn ein Verfahren eingeleitet oder durchgefihrt wird, aufgrund dessen alle Aktien oder
wesentlichen Vermogenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder
anderweitig auf staatliche Stellen, Behorden oder offentliche Einrichtungen tbertragen
werden oder Ubertragen werden muissen;

d) wenn ein Antrag auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fur die
Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der
Gesellschaft gestellt wird; oder

e) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

\ Basiswert Index

1.

Bei Eintritt eines AuRergewdhnlichen Ereignisses, das einen wesentlichen Einfluss auf den Index
oder den Stand des Index hat, nimmt die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach MalRRgabe der folgenden Bestimmungen vor, die erforderlich sind, um die wirtschaftlichen
Auswirkungen auf die Wertpapiere angemessen zu berucksichtigen und um das wirtschaftliche
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Profil der Wertpapiere vor Eintritt des AufRergewdhnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu
erhalten (jeweils eine "Anpassung"). Die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen
(8 317 BGB), ob ein AuRergewdhnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein solches
AuR3ergewdhnliches Ereignis eine wesentliche Auswirkung auf den Index oder den Stand des
Index hat.

Eine Anpassung fuhrt unter Umstéanden zu:

a) einer Ersetzung des Index durch einen anderen Index (eine "Ersetzung") und/oder zu einer
Ersetzung des Indexsponsors durch eine andere, von der Emittentin als geeignet
betrachtete Person, Gesellschaft oder Institution als neuer Indexsponsor,

und/oder

b) Erh6hungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren, wobei Folgendes berlcksichtigt wird:

i. die Wirkung eines AuBergewdhnlichen Ereignisses auf den Stand des Index; oder

ii. die verwassernde oder werterhbhende Wirkung eines AulRergewdhnlichen
Ereignisses auf den theoretischen Wert des Index oder

iii. etwaige Barbetrdge oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung;
und/oder

c) erforderliche Folgeanpassungen der den Index betreffenden Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, um einer Ersetzung Rechnung zu tragen.

Die Anpassungen sollen den durch die Malgebliche Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf den Index entsprechen (eine "Anpassung
durch die MaRRgebliche Terminbdrse").

a) Die Emittentin ist insbesondere in den folgenden Féllen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die MaRRgebliche
Terminborse verpflichtet:

i. wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen filhren wirden; die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

ii. wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewothnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu
erhalten und dessen Einfluss auf den Stand des Index wirtschaftlich angemessen zu
berticksichtigen; die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB),
ob dies der Fall ist; oder

iii. wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommen
wird, jedoch gemaR den Anpassungsregeln der Maf3geblichen Terminbodrse eine
solche Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse erforderlich ware; in einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob dies
der Fall ist, und nimmt Anpassungen gemafl den Anpassungsregeln der
Mafgeblichen Terminbérse vor.

b) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die MaRRgebliche
Terminboérse oder die Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbdrse
oder in dem Fall, dass es keine MalRgebliche Terminbérse gibt, nimmt die Emittentin die
Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315
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10.

BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
AuBergewdhnlichen Ereignisses im Wesentlichen zu erhalten und um dessen
wirtschaftliche Auswirkung auf den Stand des Index angemessen zu beriicksichtigen.

In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf den Index und/oder den
Indexsponsor beziehen sich, soweit der Kontext dies zuldsst, anschlieRend auf den neuen Index
und/oder den Indexsponsor des neuen Index. Alle dazugehdrigen Definitionen gelten als
entsprechend geéandert.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin berlicksichtigt,
wie Anpassungen von der Mal3geblichen Terminbérse vorgenommen werden oder wirden) die
Emittentin auch berlcksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der Mafgeblichen
Terminbdrse wirksam werden bzw. wirksam werden wirden.

Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 6 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gegeben.

Anpassungen nach diesem 8§ 6 der Produktspezifischen Bedingungen schlieRen eine spatere
Kiindigung nach 8§ 7 der Produktspezifischen Bedingungen aufgrund desselben Ereignisses nicht
aus.

Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen geeigneten Person,
Gesellschaft oder Institution als neuem Indexsponsor (der "Nachfolgeindexsponsor") berechnet
und veroffentlicht, werden die unter diesen Wertpapieren zu zahlenden Betrage auf der
Grundlage des vom Nachfolgeindexsponsors berechneten und verdffentlichten Index ermittelt
und die in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf den Indexsponsor
beziehen sich, soweit der Kontext dies zulasst, dann auf den Nachfolgeindexsponsor. Die
Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist.

Nimmt der Indexsponsor an oder nach dem Ausgabetag eine wesentliche Anderung hinsichtlich
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Indexsponsor den
Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veradnderung, die bereits im
Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der
Zusammensetzung der dem Index zugrunde gelegten Wertpapiere, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemalBhahmen vorgesehen ist), jeweils eine "Indexanderung", ist die
Berechnungsstelle zur Berechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzepts und des letzten festgestellten Wertes des Index berechtigt. Die
Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob eine Indexanderung
vorliegt.

Ein "AulRergewdhnliches Ereignis” liegt vor:

a) wenn der Index eingestellt oder ersetzt oder der Indexsponsor durch eine andere, von der
Emittentin als nicht geeignet betrachtete Person, Gesellschaft oder Institution ersetzt wird;

b) bei Anpassung von an der Malgeblichen Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf den Index bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

c) bei Einstellung des Handels oder bei vorzeitiger Abrechnung von an der Maf3geblichen
Terminbdrse gehandelten Options- oder Terminkontrakten, sofern es eine solche gibt, auf
den Index oder bei Einstellung des Handels in Indexkomponenten an den relevanten
Borsen oder Handelssystemen ("Indexkomponenten Borse") bzw. bei Anklindigung einer
solchen Einstellung oder einer solchen vorzeitigen Abrechnung;

d) bei Anderung der Wahrung einer oder mehrerer Indexkomponenten, sofern die Anderung

wesentliche Auswirkungen auf den Indexstand hat. Die Berechnungsstelle entscheidet
nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist;
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e) wenn der Indexsponsor (i) die Berechnung des Index einstellt und/oder die
Veroffentlichung des Indexstands oder der mafigeblichen Daten zur Berechnung des
Indexstands wesentlich oder héufig verzégert und die Emittentin nicht in der Lage ist, den
Index ohne die Informationen des Indexsponsors zu berechnen, und/oder (ii) wesentliche
Anderungen an seinen Geschéftsbedingungen fiir die Nutzung des Index in Verbindung
mit den Wertpapieren vornimmt und/oder seine Gebuhren fir die Nutzung oder
Berechnung des Index wesentlich erhdht, so dass es wirtschaftlich nicht mehr vertretbar
ist, die Wertpapiere auf diesen Index zu beziehen. Die Berechnungsstelle entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall ist; oder

f) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

\ Alle Basiswerte

(o)

Bei Eintritt eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses in Bezug auf eine Benchmark (die
"Betroffene Benchmark"), wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 317 BGB)
festgestellt, an oder nach dem Ausgabetag, gilt folgendes:

a) die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen (§ 317 BGB) die Benchmark als
Nachfolger oder Ersatz der Betroffenen Benchmark, welche von dem
Nominierungsgremium formell empfohlen wird (die "Nachfolge-Benchmark"); oder

b) wenn keine Nachfolge-Benchmark verfugbar ist, bestimmt die Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen (8 317 BGB) die Benchmark, die Ublicherweise bei internationalen
[Debt] Capital Markets-Transaktionen zur Bestimmung der Betroffenen Benchmark
verwendet wird (die "Alternative Benchmark” und zusammen mit der Nachfolge-
Benchmark, die "Neue Benchmark™).

Bestimmt die Berechnungsstelle eine neue Benchmark, wie vorstehend beschrieben, so wird
diese neue Benchmark anstelle der Betroffenen Benchmark ab dem von der Emittentin den
Wertpapierinhabern mitgeteilten Wirksamkeitsdatum verwendet oder spéatestens ab dem
unmittelbar folgenden Zeitraum, fir den die Benchmark bestimmt werden soll (der
"Bestimmungszeitraum™) und anschlieRend fur alle folgenden Bestimmungszeitraume.

Im Falle einer Neuen Benchmark nimmt die Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB)
zusatzlichen Anpassungen an den Bedingungen vor, um der Marktpraxis in Bezug auf die Neue
Benchmark zu entsprechen, oder

a) soweit erforderlich, um die gestiegenen Kosten der Emittentin, die einem solchen Risiko
im Rahmen der Neuen Benchmark ausgesetzt ist, zu berilicksichtigen; und/oder

b) um, bei mehr als einer Neuen Benchmark, eine Aufteilung des Risikos zwischen den Neuen
Benchmarks vorzusehen; und/oder

c) um, soweit erforderlich und soweit dies nach den Umstanden verninftigerweise
durchfihrbar ist, wirtschaftliche Nachteile oder Vorteile (je nach Fall) fiur die
Berechnungsstelle infolge der Ersetzung der Benchmark zu verringern oder zu beseitigen.

Dabei gilt:

"Administrator-/Benchmark-Ereignis" bezeichnet in Bezug auf eine Benchmark den Eintritt
eines Benchmark-Anderungs- oder -Einstellungsereignisses, eines Nichtgenehmigungs-
ereignisses, eines Ablehnungsereignisses oder eines Aussetzungs-/Aufhebungsereignisses,
jeweils wie von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Benchmark" bezeichnet einen Referenzwert im Sinne der BMVO oder wenn ein gemafl den
Wertpapieren zahlbarer oder lieferbarer Betrag oder der Wert der Wertpapiere ganz oder
teilweise durch Bezugnahme auf einen solchen Referenzwert bestimmt wird, jeweils wie von der
Berechnungsstelle festgestellt.
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"Benchmark-Anderungs- oder -Einstellungsereignis" bezeichnet in Bezug auf die
Benchmark, dass eines der folgenden Ereignisse eingetreten ist oder eintreten wird:

a) eine wesentliche Anderung dieser Benchmark;

b) die dauerhafte oder unbestimmte Aufhebung oder Einstellung der Bereitstellung dieser
Benchmark;

c) das Verbot der Verwendung dieser Benchmark durch eine Aufsichtsbehdrde oder eine
andere offentliche Stelle.

"BMVO" bezeichnet die EU-Benchmark-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011).
"Nichtgenehmigungsereignis" bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:

a) eine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit
oder Genehmigung in Bezug auf die Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der
Benchmark nicht erlangt wurde oder nicht erlangt werden wird;

b) die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark nicht in ein amtliches
Register aufgenommen wurde oder aufgenommen werden wird; oder

c) die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark auf die Wertpapiere,
die Emittentin oder die Benchmark anwendbare gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Anforderungen nicht erfullt oder nicht erfullen wird,

jeweils wie dies nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist, damit die
Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erfillt. Zur
Klarstellung wird festgehalten: Wird die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der
Benchmark gegenwartig oder kinftig nicht in ein amtliches Register aufgenommen, weil
ihre/seine Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit
oder Genehmigung ausgesetzt wird, tritt kein Nichtgenehmigungsereignis ein, sofern zum
Zeitpunkt dieser Aussetzung die weitere Bereitstellung und Verwendung der Benchmark in Bezug
auf die Wertpapiere wéahrend eines solchen Zeitraums der Aussetzung nach anwendbaren
Gesetzen oder Vorschriften erlaubt ist.

"Nominierungsgremium" bezeichnet in Bezug auf die Ersetzung der Betroffenen Benchmark:

a) [die Zentralbank fur die Wahrung, auf die sich die Benchmark oder die Screen-Rate (soweit
anwendbar) bezieht, oder jede Zentralbank oder andere Aufsichtsbehotrde, die fur die
Aufsicht Gber den Administrator der Benchmark oder der Screen-Rate (soweit anwendbar)
zustandig ist; oder

b) jede Arbeitsgruppe oder jedes Komitee, die/das von (i) der Zentralbank fur die Wahrung,
auf die sich die Benchmark oder die Screen-Rate (soweit anwendbar) bezieht, gesponsert,
geleitet oder mit-geleitet wird, (ii) jede Zentralbank oder andere Aufsichtsbehérde, die far
die Beaufsichtigung des Administrators der Benchmark oder der Screen-Rate (soweit
anwendbar) zustandig ist, (iii) eine Gruppe der vorstehend genannten Zentralbanken oder
anderen Aufsichtsbehérden oder (iv) das Financial Stability Board oder ein Teil davon] [e].

"Ablehnungsereignis" bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass die jeweilige zustandige
Behorde oder andere zustandige amtliche Stelle einen Antrag auf Zulassung, Registrierung,
Anerkennung, Billigung, Feststellung der Gleichwertigkeit, Genehmigung oder Aufnahme in ein
amtliches Register, die jeweils in Bezug auf die Wertpapiere, die Benchmark oder den
Administrator oder Sponsor der Benchmark nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften
erforderlich ist, damit die Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Wertpapiere erfillt, gegenwértig oder kiinftig ablehnt oder zuriickweist.

"Aussetzungs-/Aufhebungsereignis” bedeutet in Bezug auf die Benchmark, dass:
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a) die jeweilige zustandige Behorde oder andere zustandige amtliche Stelle einen Antrag auf
Zulassung, Registrierung, Anerkennung, Billigung, Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit
oder Genehmigung in Bezug auf die Benchmark oder den Administrator oder Sponsor der
Benchmark, die nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist, damit die
Emittentin oder ein andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erfiillt,
gegenwartig oder kiinftig aussetzt oder aufhebt; oder

b) die Benchmark oder der Administrator oder Sponsor der Benchmark gegenwartig oder
kinftig aus einem amtlichen Register gestrichen wird, wenn die Einbeziehung in dieses
Register nach anwendbarem Recht gegenwartig oder kiinftig erforderlich ist, damit die
Emittentin oder eine andere Stelle ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapiere erfullt.

C) Zur Klarstellung wird festgehalten: Wird diese Zulassung, Registrierung, Anerkennung,
Billigung, Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit oder Genehmigung gegenwartig oder
kunftig ausgesetzt oder die Einbeziehung in ein amtliches Register gegenwértig oder
kunftig aufgehoben, tritt kein Aussetzungs-/Aufhebungsereignis ein, sofern zum Zeitpunkt
dieser Aussetzung oder Aufhebung die weitere Bereitstellung und Verwendung der
Benchmark in Bezug auf die Wertpapiere wahrend eines solchen Zeitraums der
Aussetzung oder Aufhebung nach anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften erlaubt ist.

Zur Klarstellung: Die vorstehende Bestimmung gilt zuséatzlich zu und unbeschadet anderer
Bedingungen der Wertpapiere. Falls gemal diesen Bedingungen andere Folgen in Bezug auf ein
Ereignis oder den Eintritt eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses anwendbar sein kbnnten,
entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), welche Bedingungen
anzuwenden sind.

Anderungen, die die Emittentin gemaR diesem § 6 [Absatz e] der Produktspezifischen
Bedingungen vornimmt, sind vom Emittenten gemaR 8 6 der Allgemeinen Bedingungen
baldmdglichst nach deren Feststellung mitzuteilen. Diese Mitteilung ist unwiderruflich und enthalt
das Datum, an dem die entsprechenden Anpassungen wirksam werden.

Im Falle des Eintritts eines Administrators/Benchmark-Ereignisses aufgrund der BMVO haben die
Bestimmungen dieses § 6 [Absatz e] der Produktspezifischen Bedingungen Vorrang vor anderen
Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, nach denen die Emittentin aufgrund des
Auftretens desselben Ereignisses Anpassungen an den Emissionsbedingungen vornehmen
kann; die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob dies der Fall

ist.
87
AURERORDENTLICHE KUNDIGUNG DER EMITTENTIN
1. Bei Eintritt eines Auf3ergewdhnlichen Ereignisses (i) kann die Emittentin nach ihrer Wahl die

Wertpapiere vorzeitig kiindigen anstatt eine Anpassung vorzunehmen, und (ii) kindigt die
Emittentin die Wertpapiere vorzeitig, wenn eine Anpassung nicht ausreichen wirde, um das
wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des Aul3ergewdhnlichen Ereignisses zu erhalten;
die Berechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 317 BGB), ob dies der Fall ist.

Basiswert Aktie

Die Emittentin kann die Wertpapiere auRerdem im Falle eines Ubernahmeangebots nach ihrer
Wahl vorzeitig kiindigen, d. h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum Tausch oder einem
sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung einer natirlichen oder juristischen Person, das
bzw. die dazu fuhrt, dass die natirliche oder juristische Person durch Umtausch oder auf andere
Weise mehr als 10 % der umlaufenden Aktien der Gesellschaft kauft, anderweitig erwirbt oder ein
Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch
die Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behérden oder anderer von
der Emittentin als relevant erachteter Informationen.

-72-



Emissionsbedingungen
Produktspezifische Bedingungen

Basiswert Index

Die Emittentin kann die Wertpapiere au3erdem im Falle einer Indexéanderung gemanR 8§ 6 Absatz 9
der Produktspezifischen Bedingungen nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen.

alle Basiswerte

[2.

[2]

[2][3

—_

Die Emittentin kann die Wertpapiere au3erdem nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen, wenn der
Basispreis negativ ist.

Wenn die Emittentin und/oder die mit ihr Verbundenen Unternehmen selbst unter Aufwendung
wirtschaftlich zumutbarer Bemihungen nicht in der Lage sind (i) Absicherungsgeschéafte
abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu erwerben
oder zu verdulRern oder (ii) die Erlése aus solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren,
wiederzuerlangen oder zu transferieren (die "Absicherungsstdrung"), kann die Emittentin die
Wertpapiere nach ihrer Wahl au3erordentlich kiindigen. Die Berechnungsstelle entscheidet nach
billigem Ermessen (8 317 BGB), ob eine Absicherungsstdrung vorliegt.]

[Die Emittentin kann die Wertpapiere auRerdem nach ihrer Wahl vorzeitig kindigen, wenn
(i) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen
(einschlief3lich steuerrechtlicher Vorschriften) oder (ii) aufgrund der Bekanntmachung oder der
Anderung der Auslegung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen durch ein zustindiges
Gericht oder eine zustandige Aufsichtsbehorde (einschlie3lich einer Finanzbehérde) (A) es
rechtswidrig geworden ist, [Aktien][Indexkomponenten] zu halten, zu erwerben oder zu
veraufRern, oder (B) der Emittentin im Rahmen der Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Wertpapieren wesentlich hthere Kosten entstehen werden (unter anderem aufgrund héherer
Steuerverbindlichkeiten, geringerer Steuervorteile oder sonstiger nachteiliger Folgen fur die
steuerliche Situation der Emittentin) (die "Gesetzesénderung"). Die Berechnungsstelle
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 317 BGB), ob eine Gesetzesénderung vorliegt.]

Hat die Emittentin aufgrund des Eintretens eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) keine Anpassungen geméaR 8§ 6 [Absatz e] der
Produktspezifischen Bedingungen vorgenommen, so ist die Emittentin berechtigt, aber nicht
verpflichtet, die Wertpapiere durch Kiindigung auf3erordentlich zu kindigen.

[2][3]1[4]. Eine Kindigung der Wertpapiere wird durch die Emittentin nach 8 6 der Allgemeinen

Bedingungen innerhalb von [Anzahl] Geschéftstagen nach Eintritt des mafRgeblichen Ereignisses
mitgeteilt (die "AuBerordentliche Kiindigungsmitteilung”). In der AuRerordentlichen
Kindigungsmitteilung wird ein Geschéftstag bestimmt, an dem die AuRBerordentliche Kiindigung
gemalf diesem § 7 der Produktspezifischen Bedingungen wirksam wird (der "AufRerordentliche
Kindigungstermin"). Dieser AulRerordentliche Kiindigungstermin darf nicht spéater als [Anzahl]
Zahlungsgeschaftstage nach Veroffentlichung der Auf3erordentlichen Kindigungsmitteilung
liegen.

[3][4]1[5]. Werden die Wertpapiere gekindigt, so werden sie zu einem Betrag je Wertpapier

eingelost, der ihrem Marktwert abzlglich etwaiger Aufwendungen entspricht, die der Emittentin
aus fur die Auflésung von Absicherungsgeschéaften erforderlichen Transaktionen entstanden sind
(der "AuBerordentliche Kundigungsbetrag”). Die Berechnungsstelle berechnet den
AuRRerordentlichen Kindigungsbetrag nach ihrem billigen Ermessen (8§ 317 BGB) unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen und etwaiger Erldse der Emittentin und/oder
der mit ihr verbundenen Unternehmen (i.S.d. § 271 Abs. 2 Handelsgesetzbuch (das "HGB"), die
"Verbundenen Unternehmen") aus von ihr nach verniinftigem kaufméannischem Ermessen zu
Absicherungszwecken in Bezug auf die Ubernahme und Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den
Wertpapieren getatigten Transaktionen oder Anlagen (die "Absicherungsgeschéafte").

[4][5][6]. Die Emittentin zahlt den AuRerordentlichen Kiindigungsbetrag spéatestens am [Anzahl]

Zahlungsgeschéftstag nach dem Aul3erordentlichen Kiindigungstermin an die Wertpapierinhaber
aus.
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9.3. Ausstattungstabelle

Die folgende Ausstattungstabelle enthalt die Produktdaten in Bezug auf eine Serie von Wertpapieren.

ISIN  [[WKN] [Basiswert] Zinssatz p.a.  [Bezugsverhaltnis] Basispreis [Barriere Valuta [Beobachtungs- Bewertungs- Falligkeits-
[e]] [MaRgebliche [in Indexpunkten] [in Indexpunkten]] zeitraum (jeweils  tag tag
Borse] einschlieBlich]
L] L] L] L] L] L] ° L] L) L]
L] L] L] L] L] L] ° L] L) L]

[ggf. weitere Zeilen ergénzen]
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10. PRODUKTBESCHREIBUNG FUR FRUHERE WERTPAPIERE

Die folgende Tabelle enthdlt die Beschreibung der Frilheren Wertpapiere (die
"Produktbeschreibung"). Die Produktbeschreibung enthalt verschiedene Optionen und Varianten
(gekennzeichnet durch eckige Klammern oder Rahmen) oder Auslassungen (gekennzeichnet durch
Platzhalter). Die Endgiltigen Bedingungen enthalten die vervollstandigte Produktbeschreibung mit den
fehlenden Informationen und der Auswahl der entsprechenden Optionen und Varianten.

[Wertpapier- [Wertpapier-ldentifikationsnummer(n)]

Identifikationsnummer(n): | [Die Wertpapier-ldentifikationsnummern (z.B. ISIN [und WKN] [und
[e]]) einer Serie von Wertpapieren ist der Tabelle, die dieser
Produktbeschreibung angeflgt ist, zu entnehmen.]]

Einldsung: Strukturierte Anleihen Classic oder Protect

mit Lieferung von Wertpapieren |
(Basiswert Aktien)|

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe [Classic][Protect] erhalten am
Falligkeitstag entweder den Nominalbetrag oder eine bestimmte Anzahl
von Liefergegenstanden (Aktien oder aktienéhnliche Wertpapiere). Ob
der Wertpapierinhaber am Félligkeitstag den Nominalbetrag oder den
Liefergegenstand erhélt, hangt vom Kurs des Basiswerts am
Bewertungstag ab.

Imit Barausgleich |

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe [Classic][Protect] erhalten am
Falligkeitstag  entweder  den Nominalbetrag  oder  einen
Auszahlungsbetrag, der von der Hohe des Kurses des Basiswerts
abhédngt. Ob der Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den
Nominalbetrag oder den Auszahlungsbetrag erhalt, hangt vom Kurs
des Basiswerts am Bewertungstag ab.

Strukturierte Anleihe Plus

mit Lieferung von Wertpapieren|
(Basiswert Aktien) |

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe Plus erhalten am Falligkeitstag
entweder den Nominalbetrag oder eine bestimmte Anzahl von
Liefergegenstanden (Aktien oder aktienahnliche Wertpapiere). Ob der
Wertpapierinhaber am Félligkeitstag den Nominalbetrag oder den
Liefergegenstand erhalt, hangt vom Kurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum und am Bewertungstag ab.

Imit Barausgleich |

Die Inhaber der Strukturierten Anleihe Plus erhalten am Falligkeitstag
entweder den Nominalbetrag oder einen Auszahlungsbetrag, der von
der Hohe des Kurses des Basiswerts abhéngt. Ob der
Wertpapierinhaber am Falligkeitstag den Nominalbetrag oder den
Auszahlungsbetrag erhélt, hangt vom Kurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum und am Bewertungstag ab.

Alle Strukturierten Anleihen

Die Teilschuldverschreibungen werden vom Valutatag an verzinst. Die
Zinsen sind nachtraglich [am Félligkeitstag] [an den festgelegten
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Zinszahlungstagen] zahlbar. Die letzte Zinszahlung erfolgt am
Falligkeitstag.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet am Falligkeitstag. Die dieser
Produktbeschreibung angefligten Tabelle enthdlt den Falligkeitstag
einer jeden Serie von Wertpapieren.

Basiswert:

[Basiswert der Wertpapiere [ist] [sind] [[Aktie, Emittent, ISIN] ("Aktie")]
[[Index, Index Sponsor, ISIN] ("Index™)] (der "Basiswert").] [Der einer
Serie von Wertpapieren zugrundeliegende Basiswert wird in der
Tabelle, die dieser Produktbeschreibung angefiigt ist, festgelegt (jedes
eine "Aktie" oder ein "Basiswert").] [andere Bestimmungen einfligen]

Referenzpreis:

[Aktie:][Der an einem Tag an der MaRgeblichen Bérse festgestellte und
veroffentlichte offizielle Schlusskurs des Basiswertes] [andere
Bedingung einfiigen].

[Index:][[Schlusskurs:][[Der an einem Tag vom Indexsponsor
festgestellte und verdffentlichte offizielle Schlusskurs des Index]
[andere  Bestimmung]] [mit  Schlussabrechnungspreis:][DAX,
TecDAX:][Der fiur Optionen auf den Index berechnete Eurex-
Schlussabrechnungspreis an einem Tag, der auf Grundlage der
Mittagsauktion der im [DAX®][TecDAX®] enthaltenen Aktien an der
Frankfurter Wertpapierbtrse (Xetra), die gegen 13.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) beginnt, ermittelt und auf der Internetseite der Eurex
www.eurexchange.com vero6ffentlicht wird.] [MDAX:][Der fur Optionen
auf den Index berechnete Eurex-Schlussabrechnungspreis an einem
Tag, der auf Grundlage der Mittagsauktion der im MDAX® enthaltenen
Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra), die gegen 13.05 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt, ermittelt und auf der Internetseite
der Eurex www.eurexchange.com veroffentlicht wird] [ATX:][Eurex-
Schlussabrechnungspreis des Index an einem Tag, der auf der
Grundlage der im elektronischen Handelssystem der Wiener Borse fiir
die im ATX® enthaltenen Aktien ermittelten Auktionspreise einer von
den Geschéftsfihrungen der Eurex-Borsen bestimmten untertégigen
Auktion, die gegen 12.00 Uhr (Ortszeit Wien) beginnt, ermittelt und auf
der Internetseite der Eurex www.eurexchange.com verotffentlicht wird]
[EURO STOXX 50:][Der fuir Optionen auf den Index berechnete Eurex-
Schlussabrechnungspreis an einem Tag, der auf Grundlage des
Durchschnitts aller in der Zeit von 11:50 Uhr bis 12.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) berechneten Stéande des Index ermittelt und auf der
Internetseite der Eurex www.eurexchange.com verdffentlicht wird.]
[CAC40:][Der fur Optionen auf den Index berechnete
Schlussabrechnungspreis (EDSP) an einem Tag, der auf Grundlage
des Durchschnitts aller von Euronext in der Zeit von 15.40 Uhr bis 16.00
Uhr (MEZ) berechneten Stande des Index ermittelt und auf der
Internetseite der Euronext www.euronext.com veroffentlicht wird.]
[IBEX:][Der fur  Optionen auf den Index  berechnete
Schlussabrechnungspreis (Settlement Price at Expiration) an einem
Tag, der auf Grundlage des Durchschnitts der minltlich von BME
Clearing in der Zeit von 16.15 Uhr bis 16.45 Uhr (Ortszeit Madrid)
berechneten Stadnde des Index ermittelt und auf der Internetseite
www.meff.com, verdéffentlicht wird.] [DJIA, S&P500:][Der fur Optionen
auf den Index berechnete Abrechnungspreis (Settlement Price) an
einem Tag, der auf Grundlage der Eréffnungskurse am
Haupthandelsplatz jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt
und auf der Internetseite www.cmegroup.com verdffentlicht wird.]
[Nasdag-100:][Der fur Optionen auf den Index von der Nasdag Stock
Market berechnete Abrechnungspreis (Settlement Price) an einem Tag,
der auf Grundlage der Er6ffnungskurse am Haupthandelsplatz jedes im

-76 -




Produktbeschreibung

Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf der Internetseite
www.cmegroup.com verdffentlicht wird).] [Nikkei:][Der fur den Index
berechnete Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price), der auf
Grundlage von am auf den letzten Handelstag folgenden
Zahlungsgeschaftstag festgestellten speziellen Er6ffnungskursen
jedes im Index enthaltenen Wertpapiers ermittelt und auf der
Internetseite  www.jpx.co.jp vertffentlicht wird.] [weitere Indizes]
[andere Bestimmung]

Bewertungstag:

[der in der Tabelle, die dieser Produktbeschreibung angehangt ist,
genannte Tag][der letzte Tag des in der Tabelle, die dieser
Produktbeschreibung angehangt ist, genannte Beobachtungs-
zeitraums]

Falligkeitstag:

der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag

Zahlstelle:

[Zahlstelle mit Anschrift] [("Zahlstelle™)]
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[Tabelle zur Produktbeschreibung

[ISIN] [[WKN] [Basiswert] [Bewertungstag]

[e]] [Beobachtungszeitraum]
L] L] L] L]
L] L] L] L]

[ggf. weitere Zeilen erganzen]]
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11. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

= SOCIETE
GENERALE [ISIN]

Société Générale Effekten GmbH
Frankfurt am Main

Endgiltige Bedingungen
[vom [Datum]]

[zur Begebung von neuen Wertpapieren]
[zur Erh6hung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere]
[zur FortfiUhrung des Angebots]

fur

Teilschuldverschreibungen in [EUR][Emissionswahrung]
bezogen auf [Aktien][Basiswert]

[(die "[Basiswert]anleihe [Classic][Protect][Plus]")
mit [Lieferverpflichtung][Barausgleich]]
[(die "[Marketing-Name]-Anleihe")]

[Einflgen flr Aufstockungen:][([Ordinalzahl]. Tranche]

zum

Basisprospekt
vom 4. Marz 2020

uber

Strukturierte Anleihen

unter der unbedingten und unwiderruflichen Garantie der

Société Générale
Paris
(Anbieterin und Garantin)

[Der obengenannte Basisprospekt vom 4. Marz 2020, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 4. Marz 2021 seine Gultigkeit. Ab diesem
Zeitpunkt sind diese Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten
Basisprospekt Uber Strukturierte Anleihen der Société Générale Effekten GmbH zu lesen, der dem
Basisprospekt vom 4. Marz 2020 nachfolgt. Der jeweils aktuelle Basisprospekt Uber Strukturierte
Anleihen der Société Générale Effekten GmbH wird auf der Internetseite http://warrants.com (hier unter
Service / Prospekte) veroffentlicht.]
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EINLEITUNG

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fur die Zwecke des
Artikels 8 Absatz 4 der Européischen Verordnung (EU) 2017/1129 abgefasst und sind in
Verbindung mit dem Basisprospekt vom 4. Méarz 2020 uber Strukturierte Anleihen (der
"Basisprospekt”) und den dazugehdrigen Nachtrdgen zu lesen. Der Basisprospekt ist in
Zusammenhang mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche fur die Beurteilung
der Wertpapiere erforderlichen Angaben zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage gemalR Artikel 21 der Europaischen Verordnung (EU)
2017/1129 werden in elektronischer Form auf der Internetseite http://warrants.com (hier unter
Service / Prospekte) verdffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente kénnen kostenlos bei der
Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Neue Mainzer StralRe 46-50, 60311
Frankfurt am Main, angefordert werden.

Die folgenden Optionen des Basisprospektes sind zu berticksichtigen.

Einschlagige Im Einzelnen sind die folgenden im Basisprospekt aufgefuhrten Teile
Beschreibung: der Beschreibung (7. Beschreibung der Wertpapiere™) anwendbar:

[Einschlagige Option oder Variante einfiigen]

Einschlagige Risiken: Im Einzelnen sind die folgenden im Basisprospekt aufgefihrten
Risikofaktoren ("2. Risikofaktoren") anwendbar:

[Einschlagige Option oder Variante einfligen]

Diesen Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission
angeflgt.
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WEITERE INFORMATIONEN

[Wertpapier-

Identifikationsnummer(n):

[Wertpapier-Identifikationsnummer(n)]

[Die Wertpapier-ldentifikationsnummern (z.B. ISIN [und WKN] [und
[#]]) einer jeden Serie von Wertpapieren ist der Tabelle, die diesen
weiteren Informationen angefugt ist, zu entnehmen.]]

Wahrung der
Wertpapieremission:

[Emissionswahrung]

Informationen lGber den
Basiswert:

Informationen Uber den [einer Serie von][den] Wertpapieren
zugrunde liegenden Basiswert sind im Internet unter [[Internetseite]
[kostenfrei] verflgbar. [Die Einholung der Informationen ist mit Kosten
verbunden.]

Valutatag:

[Valutatag]

Angebot und Verkauf:

[Bei Neuemission:]

[Die Anbieterin bietet vom [Datum] an [jeweils] [Gesamt-
Angebotsvolumen] Teilschuldverschreibungen [einer jeden Serie] zum
in der Tabelle, die diesen weiteren Informationen angeflgt ist,
angegebenen anfanglichen Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf
an.] [Die Anbieterin bietet vom [Datum] Wertpapiere zum Anfanglichen
Ausgabepreis freibleibend zum Verkauf an. Die diesen weiteren
Informationen angefugte Tabelle enthélt das Emissionsvolumen und
den Anfanglichen Ausgabepreis der [jeweiligen Serie von]
Wertpapiere[n].]

[Im Falle der Erhéhung des Emissionsvolumens:]

[Die Anbieterin bietet vom [Datum der Aufstockung] weitere
[Angebotsvolumen] Teilschuldverschreibungen [einer jeden Serie]
zu dem in der Tabelle, die diesen weiteren Informationen angefugt ist,
angegebenen anfanglichen Verkaufspreis freibleibend zum Verkauf
an.] [Die Anbieterin bietet vom [Datum der Aufstockung] weitere
Wertpapiere zum Anfanglichen Ausgabepreis freibleibend zum
Verkauf an. Die diesen weiteren Informationen angefligte Tabelle
enthalt das Emissionsvolumen und den Anfanglichen Ausgabepreis
der [jeweiligen Serie von] Wertpapiere[n].] Die weiteren Wertpapiere
bilden mit den mit gleicher Ausstattung begebenen Wertpapieren
wirtschaftlich eine Einheit.] [andere Bestimmung einfigen]

[Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem Festpreis
erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und dem Vertrieb der
Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin bzw. der Anbieterin
enthalten (z.B. Strukturierungskosten und Absicherungskosten,
einschlie3lich einer Ertragsmarge fur Emittentin).]

[Die Gesamterlése und die Gesamtkosten [einer jeden Serie von
Wertpapieren][der Wertpapiere] sind in der Tabelle, die diesen
weiteren Informationen angefugt ist, angegeben.]

[Die maximale Rendite einer jeden Serie von Wertpapieren sind in der
Tabelle, die diesen weiteren Informationen angefugt ist, angegeben.]

Borseneinfuhrung:

[bei Neuemission:]

[Die Notierung der Wertpapiere im regulierten Markt [Bérse(n) und ggf.
Segment einfiigen]] [zum [Datum]] [wurde beantragt][wird beantragt].]
[Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten Markt an einer Bdrse zu beantragen. Die
Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der [Borse(n) und
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ggf. Segment einfigen] [wurde allerdings beantragt][wird allerdings
beantragt].] [Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]]

[Im Falle der Erh6hung des Emissionsvolumens:][Die Notierung der
weiteren Wertpapiere im regulierten Markt [Borse(n) und ggf. Segment
einfugen]] [zum [Datum]] [wurde beantragt][wird beantragt].] [Es ist
nicht vorgesehen die Zulassung der weiteren Wertpapiere zum Handel
an einem geregelten Markt an einer Borse zu beantragen. Die
Einbeziehung der weiteren Wertpapiere in den Freiverkehr der
[Borse(n) und ggf. Segment einfligen] [wurde allerdings
beantragt][wird allerdings beantragt].] [Es ist nicht vorgesehen die
Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[Im Falle von bereits gehandelten Wertpapieren, derselben
Gattung:][Die Wertpapiere werden bereits im regulierten Markt an
[Borse(n) und ggf. Segment einfigen]] notiert.] [Die Zulassung der
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt an einer Borse
wurde bisher nicht beantragt. Die Wertpapiere sind allerdings in den
Freiverkehr der [Borse(n) und ggf. Segment einfligen]] einbezogen.]
[Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbdrse notiert,
und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung der Wertpapiere
an einer Wertpapierbérse zu beantragen.] [Friher emittierte
Wertpapiere derselben Serie werden bereits im regulierten Markt an
[Borse(n) und ggf. Segment einfligen]] notiert.] [Die Zulassung bereits
friher emittierten Wertpapiere derselben Serie zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde bisher nicht beantragt. Diese
Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Borse(n) und ggf.
Segment einfligen]] einbezogen.]]

[Mindesthandelsvolumen:

[Anzahl] Wertpapier(e)]

[Verbot des Verkaufs an
Kleinanleger im
Europaischen
Wirtschaftsraum:

[einfigen wenn ein Basisinformationsblatt (BIB) vorliegt oder die
Wertpapiere eindeutig kein "verpacktes" Produkt darstellen:]
[- nicht einschlagig -]

[einfugen, wenn die Wertpapiere ein "verpacktes" Produkt darstellen
und kein BIB zur Verfligung gestellt wird:]

[- einschlagig -

Es ist nicht vorgesehen, dass die Wertpapiere Kleinanlegern im
Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") angeboten, an diese verkauft
oder anderweitig verfigbar gemacht werden, und die Wertpapiere
durfen diesen nicht angeboten, verkauft oder anderweitig verfigbar
gemacht werden. Dementsprechend wurde kein gemaR Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 (die "PRIIP-Verordnung") vorgeschriebenes
Basisinformationsblatt fir Angebot, Verkauf oder anderweitige
Bereitstellung der Wertpapiere fiur Kleinanleger im EWR erstellt, und
es konnte eine Verletzung der Bestimmungen der PRIIP-Verordnung
darstellen, diese Wertpapiere Kleinanlegern im EWR anzubieten, an
diese zu verkaufen oder anderweitig verfigbar zu machen.
Kleinanleger ist fir diese Zwecke eine Person, auf die mindestens eine
der folgenden Definitionen zutrifft: (i) ein Kleinanleger, wie in Artikel 4
Absatz 1 Nummer 11 der Richtlinie 2014/65/EU ("MiFID II") definiert,
(i) ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (IMD), sofern dieser
Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 10 von MiFID Il gilt, oder (iii) kein qualifizierter Anleger gemafi
Definition in Richtlinie 2003/71/EG (in der geltenden Fassung).]
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Benchmark-Verordnung
Information:

einflgen fir jede Benchmark:][ [Benchmark] ist eine "Benchmark" im
Sinne der Benchmark-Verordnung. [einfligen falls der Administrator im
Register eingetragen ist:][Zum Datum dieser Endglltigen
Bedingungen ist der Benchmark-Administrator ([Name des
Administrators einfugen] [(Ubernehmender Administrator: [Name des
Ubernehmenden Administrators einfugen])]) in dem Benchmark-
Register eingetragen.] [einfugen falls der Administrator nicht im
Register eingetragen ist:][Zum Datum dieser Endglltigen
Bedingungen ist der Benchmark-Administrator nicht in dem
Benchmark-Register eingetragen.]] [andere Bestimmung einfiigen]

[Weitere steuerliche
Konsequenzen im Rahmen
der US-Bundes-
einkommenssteuer:]

[Die Wertpapiere sind Bestimmte Wertpapiere (Specified Securities)
im Sinne von Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code) von 1986.][andere Bestimmung einfligen]

[Beauftragte Intermediare
im Sekundérhandel:]

[Intermediar(e) mit Anschrift sowie Beschreibung der Hauptbedingung
der Zusage]
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Tabelle zu den weiteren Informationen

[Im Falle von einer Emission von mehreren Serien einfligen:]

[

ISIN [[WKN] [Emissionsvolumen] Anfanglicher [Gesamterldse] [Gesamtkosten!*]] [Rendite]
[e]] Ausgabepreis

L] L] L] L] L] L] L]

L] L] L] L] L] L] L]

[ggf. weitere Zeilen erganzen]

[

* Der Betrag wurde auf das gesamte Jahr berechnet und ist entsprechend annualisiert.]

[Im Falle von einer Emission von einer einzelnen Serie einfligen:]

[

[ISIN: o]
[[WKN][e]: ol
[Emissionsvolumen]: o]
Anfanglicher Ausgabepreis: o]
[Gesamterlose: o]
[Gesamtkosten*: o]
[Rendite: o]
[
* Der Betrag wurde auf das gesamte Jahr berechnet und ist entsprechend annualisiert.]
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[im Falle von Neuen Wertpapieren einfiigen:][

EMISSIONSBEDINGUNGEN

[vervollstandige anwendbare Emissionsbedingungen einfiigen]

[Im Falle von Friheren Wertpapieren einfligen:][

PRODUKTBESCHREIBUNG

[vervollstandige Produktbeschreibung einfiigen]
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ZUSAMMENFASSUNG

[vollstandige emissionspezifische Zusammenfassung einfligen]
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